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MENSAGEM DO DIRIGENTE MAXIMO

Este relatorio de gestdo esta organizado de acordo com as disposi¢cdes da Decisdo
Normativa TCU n2 170, de 2018, da Portaria TCU n° 369, de 2018, e das orienta¢des do 6rgdo de
controle interno. Corresponde ao 432 Exercicio Financeiro do Fundo PIS-PASEP e abrange as
atividades do periodo de 1%/07/2018 a 30/06/20109.

O presente documento retne as informag6es prestadas pelo Banco do Brasil - BB,
acerca do PASEP, pela Caixa Econdmica Federal - CAIXA, acerca do PIS, e pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, a respeito da aplicacdo dos recursos do PIS-
PASEP.

De forma bastante resumida, a principal realizacdo do Fundo no exercicio financeiro
2018-2019, com inicio em 1° de julho de 2018 e término em 30 de junho de 2019, foi o grande
volume de pagamento de cotas aos participantes, em comparagdo com o exercicio anterior, diante
da nova legislacdo que permitiu 0s saques para todos os cotistas até 28 de setembro de 2018.
Ademais, foi possivel a valorizacdo total dos saldos dos participantes no periodo de julho/2018 a
junho/2019 em percentual superior ao da caderneta de poupanca nova.

Para acompanhar e deliberar sobre os assuntos referentes a esse exercicio, 0
Conselho Diretor se reuniu em cinco oportunidades. O acompanhamento periddico da evolucao
patrimonial do Fundo, incluindo o resultado das aplicagdes dos recursos, tem o intuito de
proporcionar a distribuicdo anual da maior valorizacdo percentual possivel as contas individuais dos
participantes.

No exercicio, foram registrados pagamentos aos cotistas da ordem de R$ 12,59
bilhdes. Dos participantes beneficiados, em torno de 2,76 milhdes tiveram retiradas de rendimentos,
incluindo os contidos no abono salarial, no montante aproximado de R$ 125 milhdes, e cerca de
12,12 milhdes receberam suas cotas e encerraram a participacdo no Fundo, num total aproximado
de R$ 12,46 bilhGes. Aos participantes remanescentes, o Fundo PIS-PASEP distribuiu ao final do
exercicio 2018-2019 cerca de R$ 1,07 bilhdo em créditos, o que representou uma valorizacdao dos
saldos em 4,917% no periodo entre 1%/07/2018 e 30/06/2019, percentual superior ao da caderneta de
poupanga nova.

Cada agente (BNDES, CAIXA e BB) se responsabiliza pelos resultados alcancados
com 0s recursos a ele confiados e, desde janeiro de 1983, pelo risco das operacdes contratadas.
Além disso, a CAIXA e o BB respondem também pela administracdo das contas dos participantes
do PIS e do PASEP, respectivamente.

Em geral, os resultados alcangados permitem concluir que o Fundo PIS - PASEP tem
sido bem sucedido na consecucéo de seus objetivos. Como retorno social, além de oferecer aos seus
cotistas valorizagdo real acima de aplicacbes da poupanga nova, o Fundo tem contribuido para
geracdo e manutencdo de postos de trabalho por meio dos recursos ofertados como crédito em
linhas de empréstimos de capital de giro e em financiamentos, preponderantemente destinados aos
setores produtivos.

Vale lembrar que a aplicagéo desses recursos do Fundo deve ser reduzida ao longo
do tempo, dado que, por se tratar de um fundo fechado, sem novos participantes, o Fundo PIS-
PASEP caminha gradualmente para a extingdo a medida em que seus atuais cotistas resgatam seus
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saldos e encerram sua participacao, especialmente com a edi¢do da Medida Proviséria 889, de 2019,
que tornou disponivel saque integral da conta individual a qualquer participante do PIS-PASEP,
desde 1° de setembro de 2019.

Ao presente Relatério de Gestdo sera dada publicidade, conforme o disposto no art.
30, da Instru¢cdo Normativa SFC/MF n2 02, de 20 de dezembro de 2000, com disponibilizacdo do
arquivo eletrénico na area reservada ao Fundo PIS-PASEP sob a pagina da Secretaria do Tesouro
Nacional na internet, no endereco: https://www.tesouro.fazenda.gov.br/fundo-pis-pasep .

Por fim, os relatorios de prestacdo de contas apresentados pelos agentes CAIXA, BB
e BNDES, bem como as demonstra¢cBes contabeis individuais de cada um, encontram-se a
disposicdo dos participantes junto a Secretaria-Executiva do Conselho Diretor do Fundo PIS-
PASEP, no seguinte endereco: Ministério da Economia/Secretaria do Tesouro Nacional -
Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Ed. Anexo, Ala B, sala 112 - 70048-900 — Brasilia — DF.

ADRIANO PEREIRA DE PAULA
Coordenador do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP
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1 VISAO GERAL ORGANIZACIONAL E AMBIENTE
EXTERNO

1.1 Identificacdo da UPC, Objeto e Circustancias de Atuagao

Identificacdo da UPC — Fundo PIS-PASEP. Criado pela Lei Complementar n 26, de
11 de setembro de 1975, e regido até 28 de junho de 2019 pelo Decreto n? 4.751, de 17 de junho de
2003, revogado pelo Decreto n® 9.978, de 20 de agosto de 2019, é um fundo contabil, de natureza
financeira, constituido pelos patriménios do Programa de Integracdo Social - PIS e do Programa de
Formacéo do Patriménio do Servidor Publico — PASEP, existentes em 30 de junho de 1976.

Desde 5 de outubro de 1988, o Fundo ndo conta com o ingresso dos recursos
provenientes de arrecadagdo de contribuices, uma vez que o art. 239 da Constituicdo Federal Ihes
deu outra destinacdo, a saber, financiar o Programa do Seguro-Desemprego e o Abono de um
salario minimo. Os patriménios acumulados no PIS e no PASEP arrecadados até 4 de outubro de
1988, no entanto, foram preservados em beneficio dos cotistas e estdo sob responsabilidade do
Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, vinculado & Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério
da Economia.

O Fundo encontra-se fechado para novos participantes e a participacdo dos atuais
cotistas € encerrada em definitivo quando estes realizam o saque total de seus saldos de cotas do
PIS-PASEP. Conforme a Lei Complementar n°® 26/1975, isso era possivel até o exercicio 2018/2019
nas seguintes condigdes:

| - atingida a idade de 60 (sessenta) anos;

Il — aposentadoria;

I11 - transferéncia para a reserva remunerada ou reforma
IV - invalidez do titular ou de seu dependente;

V - titular do beneficio de prestacdo continuada, de que trata a Lei n°® 8.742, de 7 de
dezembro de 1993; ou

VI - titular ou seu dependente com tuberculose ativa, hanseniase, alienacdo mental,
neoplasia maligna, cegueira, paralisia irreversivel e incapacitante, cardiopatia grave,
doenca de Parkinson, espondiloartrose anquilosante, nefropatia grave, estado
avancado da doenga de Paget (osteite deformante), Sindrome de Imunodeficiéncia
Adquirida (Aids) ou portador do virus HIV, hepatopatia grave, contaminacdo por
radiagdo, com base em conclusédo da medicina especializada, ou outra doenca grave
indicada em ato do Poder Executivo.

Ademais, conforme a mesma legislacdo, na hipotese de morte do titular da conta
individual do PIS-PASEP, o saldo da conta sera disponibilizado a seus dependentes, de acordo com
a legislacdo da Previdéncia Social e com a legislacdo especifica relativa aos servidores civis e aos
militares ou, na falta daqueles, aos sucessores do titular, nos termos da lei civil.

Por fim, a referida Lei Complementar permitiu o saque a qualquer cotista,
independente de idade, temporariamente até 28 de setembro de 2018.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8742.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L8742.htm
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Cabe destacar que as doencas elencadas no inciso VI na referida Lei, j& reproduzido
acima, coincidem com aquelas da Portaria Interministerial MPAS/MS n° 2998, de 2001.

A Lei Complementar n2 26/1975 estabeleceu que, a partir de 12 de julho de 1976, os
fundos constituidos com os recursos do Programa de Integracdo Social - PIS e do Programa de
Formac&o do Patriménio do Servidor Publico - PASEP, instituidos pelas Leis Complementares n2-s
7 e 8, de 7 de setembro e de 3 de dezembro de 1970, respectivamente, fossem unificados sob a
denominacdo de PIS-PASEP. Posteriormente, a Lei Complementar foi regulamentada pelo Decreto
n? 78.276, de 17 de agosto 1976, regido até 28 de junho de 2019 pelo Decreto n? 4.751, de 17 de
junho de 2003, atualmente pelo Decreto n° 9.978, de 20 de agosto de 2019.

Os objetivos iniciais do PIS e do PASEP consistiam em integrar o empregado na
vida e no desenvolvimento das empresas e em assegurar ao trabalhador da iniciativa privada e ao
servidor publico a fruicdo de patriménio individual de formacdo progressiva, estimulando a
poupanca, corrigindo distor¢des na distribuicdo de renda e possibilitando a paralela utilizacdo dos
recursos acumulados em favor do desenvolvimento econdmico-social. Com a Constituicdo de 1988,
0s objetivos da arrecadagéo para o PIS e PASEP foram modificados para custear os Programas do
seguro-desemprego e do abono aos trabalhadores que ganham, em média, até dois salarios minimos
de remuneragdo mensal. Os patriménios acumulados no PIS e no PASEP arrecadados até a
promulgacdo da Carta Magna foram preservados em beneficio dos cotistas, com fidelidade aos
objetivos originais de formacéo de patrimonio do trabalhador.

Atualmente, todos os créditos efetuados nas contas dos trabalhadores sdo oriundos
integralmente das operagdes do proprio Fundo PIS-PASEP, uma vez que este ndo conta mais com
ingressos de arrecadacdo de contribuicdes. Constituem recursos do Fundo PIS-PASEP: (i) o
retorno, por via de amortizacdo, dos recursos aplicados em operacdes de empréstimos e
financiamentos, incluido o total das receitas obtidas em tais operac@es; (ii) o resultado de toda e
qualquer operacdo financeira realizada, compreendendo, quando for o caso, multa contratual e
honoraérios; e (iii) os resultados das aplicacdes do Fundo de Participacdo Social - FPS.

O Fundo de Participacdo Social — FPS foi instituido pelo Decreto n? 79.459, de 30 de
mar¢co de 1977, como subconta do Fundo PIS-PASEP, tendo como objetivo promover a
participacdo dos trabalhadores no capital de empresas nacionais registradas na Comissao de Valores
Mobiliarios, através de investimentos sob a forma de acbes, com vistas a contribuir para o
desenvolvimento e fortalecimento do mercado de capitais.

1.2 Estrutura Organizacional

O Fundo PIS-PASEP é gerido por Conselho Diretor vinculado a Secretaria do
Tesouro Nacional da Secretaria Especial de Fazenda no Ministério da Economia, como estabelece o
Decreto n° 1.608, de 28 de agosto de 1995, estando as suas atribui¢bes definidas no Decreto n°
9.978/2019. O Conselho Diretor do Fundo é composto por representantes, titular e suplente, sendo
um da STN, que € também o Coordenador, e quatro do Ministério da Economia, além de dois
representantes dos participantes do PIS e do PASEP.

Ao Conselho Diretor compete, no exercicio da gestdo do Fundo PIS-PASEP,
compete, conforme o artigo 4° do Decreto 9.978/2019:

| - aprovar o plano de contas do Fundo;
Il - ao término de cada exercicio financeiro:

a) constituir as provisdes e as reservas indispensaveis e distribuir excedentes de
reserva aos cotistas, se houver;

10
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b) calcular a atualizagdo monetéria do saldo credor das contas individuais dos
participantes;

c) calcular a incidéncia de juros sobre o saldo credor atualizado das contas
individuais dos participantes; e

d) levantar o montante das despesas de administragdo, apurar e atribuir aos
participantes o resultado liquido adicional das operacdes realizadas;

Il - autorizar, nos periodos estabelecidos, os créditos de que trata o inciso Il do
caput nas contas individuais dos participantes;

IV - aprovar anualmente:

a) o or¢camento do Fundo PIS-PASEP e sua reformulacéo; e

b) o balanco do Fundo PIS-PASEP, com os demonstrativos e o relatorio;
V - promover o levantamento de balancetes mensais;

VI - requisitar ao Banco do Brasil S.A., & Caixa Econémica Federal e ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social as informacdes sobre as aplicacGes realizadas,
0S recursos repassados e outras que julgar necessarias ao exercicio da sua gestao;

VII - fornecer informacdes, dados e documentacéo e emitir parecer relacionados
com o Fundo PIS-PASEP, o PIS e o PASEP, por solicitagdo do Conselho Monetario Nacional e
do Ministro de Estado da Economia;

VIII - autorizar e fixar, nos periodos estabelecidos, o processamento das solicitacdes
de saque e de retirada e seus pagamentos;

IX - editar normas operacionais necessarias a estruturacdo, a organizacao e ao
funcionamento do Fundo PIS-PASEP e compativeis com a execucdo do PIS e do PASEP;

X - aprovar os balancetes mensais, balancos anuais e demais demonstragdes
contébeis e financeiras do Fundo PIS-PASEP;

Xl - consolidar o relatério de gestdo anual, com base nos relatérios da Caixa
Econdmica Federal, do Banco do Brasil S.A. e do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbmico e Social, e emitir parecer sobre a prestacdo de contas anual do Fundo PIS-PASEP;

XII - definir as tarifas de remuneracdo da Caixa Econémica Federal e do Banco do
Brasil S.A., na qualidade de administradores do PIS e do PASEP, respectivamente; e

XIII - resolver os casos omissos, inclusive quanto aos pedidos de saques de cotas do
Fundo PIS-PASEP.

Conforme o Decreto n® 1.608/1995, a STN deve prover 0s recursos humanos,
financeiros e materiais necessarios ao funcionamento do Conselho Diretor do Fundo. Dessa forma,
0 Conselho Diretor ndo mantém recursos humanos préprios, pois vale-se de dois servidores da STN
para a execucdo de suas atividades — 0 Secretario-Executivo e um assistente. Tendo em vista a
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simplicidade da estrutura administrativa de apenas dois servidores, ndo existe organograma
especifico para o Fundo PIS-PASEP.

1.3 Ambiente Externo

Mesmo com o advento da Lei Complementar n® 26/1975, que unificou os fundos
constituidos com os recursos do PIS e do PASEP, esses Programas continuaram operacionalmente
separados e com patrimonios distintos. Além disso, os programas PIS e PASEP atendem também ao
pagamento de abono salarial pelo Fundo de Amparo ao Trabalhador, sob 0 mesmo ndmero de
inscri¢do do trabalhador.

Sdo agentes administradores e operadores do PIS e do PASEP a Caixa Econdmica
Federal e o Banco do Brasil, respectivamente, conforme determinacdo das leis de criacdo de cada
Programa — Leis Complementares n 7 e 8, ambas de 1970.

A Caixa Econdmica Federal cabem, em relagio ao Programa de Integragdo Social -
PIS, as seguintes atribuicdes (art. 11 do Decreto n? 9.978/2019 e Resolucdo CMN n? 2.655, de 5 de
outubro de 1999):

a) manter, em nome dos empregados e trabalhadores avulsos, as correspondentes
contas individuais a que aludem o art. 52 da Lei Complementar n2 07/1970 e
normas complementares;

b) creditar nas contas individuais, quando autorizada pelo Conselho Diretor as
parcelas e beneficios de que trata o inciso Il do caput do art. 4° do Decreto n°
9.978/2019;

c) processar as solicitacdes de saque e de retirada e efetuar os correspondentes
pagamentos, nas épocas proprias, quando autorizada pelo Conselho Diretor, na
forma e para os fins previstos na Lei Complementar n2 26/1975 e no Decreto n®
9.978/2019;

d) fornecer, nas épocas préprias e sempre que for solicitado, ao gestor do Fundo
PIS-PASEP informacgfes, dados e documentacdo, em relacdo a repasses de
recursos, cadastro de empregados e trabalhadores avulsos vinculados ao referido
Programa, contas individuais de participantes e solicitagdes de saque e de retirada
e efetuar seus correspondentes pagamentos;

e) cumprir e fazer cumprir as normas operacionais baixadas pelo gestor do Fundo
PIS-PASEP; e

f) aplicar recursos oriundos do Fundo PIS-PASEP em capital de giro de empresas
nacionais, preferentemente as micro, pequenas e médias.

Ao Banco do Brasil S.A. cabem, em relacdo ao Programa de Formacgdo do
Patrimdnio do Servidor Publico - PASEP, as seguintes atribui¢cdes (art. 12 do Decreto n° 9.978/2019
e Resolugdo CMN n? 2.655, de 5 de outubro de 1999):

a) manter, em nome dos servidores e empregados, as contas individuais a que se
refere o art. 52 da Lei Complementar n2 08/1970 e normas complementares;

b) creditar nas contas individuais, quando autorizado pelo Conselho Diretor as
parcelas e beneficios de que trata o inciso Il do caput do art. 4° do Decreto n°
9.978/2019;

c) processar as solicitacdes de saque e de retirada e efetuar os correspondentes
pagamentos, nas épocas proprias, quando autorizado pelo Conselho Diretor, na
forma e para os fins previstos na Lei Complementar n2 26/1975 e no Decreto n®
9.978/2019;
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d) fornecer, nas épocas préprias e sempre que for solicitado, ao gestor do Fundo
PIS-PASEP informacgbes, dados e documentacdo, em relacdo a repasses de
recursos, cadastro de servidores e empregados vinculados ao referido Programa,
contas individuais de participantes e solicitacdes de saque e de retirada e efetuar
seus correspondentes pagamentos;

e) cumprir e fazer cumprir as normas operacionais baixadas pelo gestor do Fundo
PIS-PASEP; e

f) aplicar recursos oriundos do Fundo PIS-PASEP em capital de giro de empresas
nacionais, preferentemente as micro, pequenas e médias.

Cabe ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES a
aplicagédo dos recursos do Fundo desde 01.07.1974, conforme prevé a Lei Complementar n? 19, de
25.06.1974. Contudo, o Conselho Monetario Nacional autorizou a CAIXA e o Banco do Brasil a
continuar aplicando, apds essa Lei Complementar, a parte dos recursos acumulada desde a criagdo
do PIS e do PASEP até 30.06.1974, conforme Resolucdo n? 298 do CMN, de 30.06.1974.

De acordo com o disposto nos Decretos n% 74.333, de 30/07/1974, e 76.342, de
26/09/1975, o BNDES deve realizar investimentos em programas e subprogramas especiais
voltados para:

i. producdo de insumos basicos;
ii.  producdo de equipamentos basicos;
iii.  expansdo do mercado interno para equipamentos nacionais;
iv. infra-estrutura;
v. sistemas de distribuicdo e comercializacdo de mercadorias de consumo basico;
vi.  fortalecimento da empresa privada nacional; e
vii.  operacdes no mercado de capitais.

Ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES estio
destinadas as seguintes incumbéncias:

a) aplicar, de forma unificada, diretamente ou através de seus agentes financeiros,
0s recursos gerados pelo Programa de Integracdo Social - PIS e pelo Programa de
Formagdo do Patriménio do Servidor Publico - PASEP, destinando-os,
preferencialmente, a programas especiais de investimentos elaborados e revistos
periodicamente, segundo as diretrizes e prazos de vigéncia dos Planos Nacionais
de Desenvolvimento - PND (Lei Complementar n2 19/1974);

b) elaborar os programas especiais e processar a aplicacdo dos recursos de que trata
0 inciso anterior em investimentos e financiamentos, consoante as diretrizes de
aplicacdo aprovadas pelo Presidente da Republica (Lei Complementar n2 19, art.
19 parégrafo Unico); e

c) realizar operaces no mercado de capitais com recursos do Fundo de Participacéo
Social - FPS, baseando-se em critérios eminentemente técnicos e aplicando, no
que couber, a regulamentacdo pertinente aos Fundos Mdtuos de Investimentos
(Decreto n? 76.342/1975, art. 29; Decreto n? 79.459/1977 e Regulamento do FPS,
art. 79).

Outras autoridades, Orgaos e instituicbes participam direta ou indiretamente na
governancga do Fundo. Esses atores sdo 0s seguintes:
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a) Conselho Monetario Nacional;

b) Secretario Executiva do Ministério da Economia;

c) Secretério Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia;
d) Ministro da Economia;

e) Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,

f) Advocacia-Geral da Unido.

Ao Conselho Monetério Nacional compete estabelecer regras para administracéo e a
aplicacdo dos recursos do Fundo PIS-PASEP (art. 22 da Lei n2 10.199, de 14 de fevereiro de 2001).

O Secretario Executivo do Ministério da Economia indica os representantes do
Ministério da Economia no Conselho, conforme o 82° do art. 5° do Decreto n° 9.978/2019.

Ao Secretério Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia cabe a
indicacdo dos representantes dos participantes do PIS e do PASEP no Conselho, conforme o § 3° do
art. 5° do Decreto n° 9.978/2019.

Os membros do Conselho sdo designados pelo Ministro de Estado da Economia,
conforme os 88 2° e 3° do art. 5° Decreto n° 9.978/2019.

A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN atua como érgédo consultivo nas
questdes de natureza juridica.

Ademais, foi atribuida a Advocacia Geral da Unido a incumbéncia de representar e
defender, em juizo, o Fundo PIS-PASEP (Lei n? 9.028, de 12/04/1995).

Com relacdo aos subsidios para tomada de decisbes, 0 Conselho Diretor do Fundo
PIS-PASEP conta com o apoio da CAIXA, do BB e do BNDES, na forma definida pelo proprio
Colegiado, conforme o art. 13 do Decreto n® 9.978/20109.

Além disso, o Conselho conta com a assessoria eventual do Tesouro Nacional,
sempre que necessario.

Por ultimo, as contas do Fundo PIS-PASEP sdo auditadas por empresa de auditoria
independente, anualmente.
1.4 Modelo de Negocios

Conforme a Resolucdo PIS-PASEP n° 04/2019, ficou estabelecido o seguinte Modelo
Negaocios do Fundo PIS-PASEP, em consonancia com as normas contabeis do CPC 48:

Modelo de Negécios 1: Manter para coletar somente fluxos de caixa contratuais

Produtos: Operacoes de Empréstimo e Financiamento, bem como Disponibilidade
Remuneravel junto aos Agentes Financeiros

As regras para aplicacdo basicas de contratos de empréstimos e financiamentos, bem
como das disponibilidades, no ambito do PIS/PASEP, estdo definidas nas seguintes
normas legais:

1.1 — Para o0 Banco do Brasil e Caixa Econdmica Federal — Resolugdo Conselho Monetéario
Nacional 2655/99.

1.2 — Para o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — Lei 13.483/2017,
Lei 9.365/1996 e Resolucdo Conselho Monetario Nacional 2655/1999, Resolugdo CMN
2.131/1994, Resolugdo CMN 778/1982.
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Respeitando as normas acima, sera considerado Modelo de Negdcios do PIS-PASEP as
regras definidas nos Modelos de Negdcios internos de cada Agente Financeiro, 0s quais
serdo tambeém observados para aplicacdo do teste de fluxos de caixa contratuais (SPPI).

* Classificagao: Custo amortizado
* Mensuragdo: Custo amortizado
Modelo de Negocios 2: Demais modelos de negdcio para instrumentos de Renda Fixa

* Teste SPPI: Os fluxos de caixa previstos para os instrumentos financeiros nesta categoria
ndo se enquadram no conceito de SPPI

* Classificagéo: Valor justo por meio do resultado (VJR)
» Mensuracéo: Valor justo

Além do produto indicado, neste modelo serdo contemplados os Ativos financeiros de renda
fixa originalmente indicados nos Modelos de Negdécios 1 ndo aprovados no Teste SPPI.

Modelos de Negdcios 3: Demais Modelos de Negocio para os instrumentos de renda
variavel (Instrumentos de Patriménio; Debéntures; e Fundos de Investimentos em
Renda Variavel)

Produto 1: Participacfes acionarios ndo coligadas

Participacdes acionarias em companhias nao coligadas, de capital aberto ou fechado.

* Teste SPPI: Os fluxos de caixa previstos para os instrumentos financeiros nesta categoria
ndo se enquadram no conceito de SPPI

* Classificagdo: Valor justo por meio de resultados

*Mensuragdo: Valor justo

Produto 2: Debéntures de emissdo publica ou privada

Debéntures ou outros valores mobiliarios hibridos (conversiveis ou permutaveis em acoes,
de qualquer modo transformaveis ou resgataveis em acgdes, participativas ou com qualquer
outra caracteristica que ofereca alavancagem ou fluxo de caixa que ndo esteja atrelado,
majoritariamente, a remuneracdo do risco de crédito do instrumento), emitidos por
companhias de capital aberto ou fechado, de emissdo publica ou privada.

* Teste SPPI: Os fluxos de caixa previstos para 0s instrumentos financeiros nesta categoria
ndo se enquadram no conceito de SPPI

* Classificagdo: Valor justo por meio de resultado

* Mensuragdo: Valor justo

As regras de aplicacdo bésicas desse Modelo de Negocios sdo extensivas ao Fundo de
Participacdo Social — FPS, observando-se 0 Regulamento deste.

2 PLANEJAMENTO ESTRATEGIVO E GOVERNANCA

2.1 Planejamento Estratégico

O art. 32 da LC n® 26/1975, prevé que, no final de cada exercicio financeiro, que

corresponde ao periodo de 12 de julho de cada ano a 30 de junho do ano subsequente, sejam
creditadas nas contas individuais dos participantes do PIS-PASEP as quantias correspondentes a
correcdo monetaria, juros de 3% e o Resultado Liquido Adicional - RLA, se houver. O RLA ¢
proveniente do resultado das operagdes realizadas com os recursos do Fundo PIS-PASEP, depois de
deduzidas as despesas administrativas e as provisdes de reserva cuja constituicdo seja indispensavel.
A mesma Lei Complementar permite ao cotista sacar, ao final do exercicio, as parcelas referentes
aos rendimentos (juros e RLA).
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Como parte dos créditos realizados anualmente nas contas individuais do Fundo é
definida legalmente, resta ao Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP buscar adotar medidas que
proporcionem equilibrar 0 acesso dos cotistas aos seus respectivos saldos, a protecdo do patrimonio
do Fundo para a cobertura de despesas administrativas, as provisdes necessarias ao exercicio e a
distribuicdo aos participantes do maior valor possivel em termos de resultados operacionais.

O Fundo PIS-PASEP nao faz parte do Orcamento da Unido, porém elabora o
orcamento anual e sua reformulacdo em conformidade com parametros definidos conjuntamente por
CAIXA, BB, BNDES e Secretaria-Executiva do Conselho. As normas orcamentarias estao
consolidadas na Resolugdo PIS-PASEP n° 1/2019. A execucdo orgamentaria € acompanhada,
avaliada e aprovada pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP trimestralmente ao longo de seu
exercicio financeiro, confrontando os dados realizados com os or¢ados.

Os agentes administradores, Banco do Brasil e CAIXA, e o agente aplicador dos
recursos do Fundo PIS-PASEP, BNDES, encaminham mensalmente ao Conselho Diretor balancetes
individuais contendo a evolucdo dos valores do Fundo sob suas responsabilidades. Os balancetes
mensais consolidados com os dados contabeis dos trés agentes também sdo analisados e aprovados
pelo Conselho em suas reunides trimestrais.

Com relacdo ao FPS, que é um fundo de renda varidvel, o processo de
desmobilizacdo da carteira foi retomado no exercicio 2012-2013, ap06s aprovacdo pelo Conselho
Diretor de proposta do BNDES com base em analise do cenério da Bolsa de Valores. No exercicio
2018-2019, ndo houve venda de acdes.

2.2  Descricéo das Estruturas de Governancga

A estrutura de governanca pode ser depreendida do que j& foi descrito
detalhadamente, especialmente na se¢do 1, quanto aos atores, suas respectivas atribuicdes e a
legislagdo. Em resumo a estrutura que se configura é a seguinte:

a) Conselho Diretor - gestdo do patriménio do Fundo conforme Decreto n° 9.978/2019;

b) CAIXA - agente administrador do PIS e aplicador em empréstimos de capital de giro:
Lei Complementar n°® 7/1970;

c) BB - agente administrador do PASEP e aplicador em empréstimos de capital de giro: Lei
Complementar n° 8/1970;

d) BNDES - agente aplicador que concentra mais de 90% dos ativos do Fundo, a maior
parte em financiamentos, administrando também o FPS - ativos financeiros: Lei
Complementar n® 19/1974 e Decreto n° 79.459/1977,

e) CAIXA, BB e BNDES - apoio conjunto ao Conselho Diretor na forma definida pelo
préprio Colegiado: Decreto n® 9.978/2019;

f) STN - assessoria eventual: Decreto n® 1608/1995 que vincula o Conselho Diretor a STN;

g) Secretario Executivo do ME - indicagdo dos membros do Conselho representantes do
ME: Decreto n° 9.978/2019;

h) Secretario Especial de Previdéncia e Trabalho do ME — indicagcdo dos membros do
Conselho representantes dos trabalhadores do PIS e do PASEP: Decreto n° 9.978/2019;

i) Ministro da Economia— designacdo dos membros do Conselho: delegou ao SE-ME
assinatura das portarias: Decreto n°® 9.978/2019;

j) CMN - regras para administragdo e aplicacdo dos recursos: financiamentos, empréstimos
e disponibilidades: Lei n®10.199/2001.
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k) PGFN - consultoria juridica do ME: o Decreto n° 1608/1995 vincula o Conselho Diretor
a STN, dentro da estrutura do ME.

I) AGU - defesa em juizo da Unido: como ja visto, o Conselho Diretor estd vinculado a
STN, dentro da estrutura do ME.

m) Empresa Auditora - auditoria independente anual — Resolugdo PIS-PASEP n° 7/2002.

Com relagdo ao Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, a composi¢do para o
exercicio 2018/2019 foi a seguinte até 28 de junho de 2019, quando o Conselho ficou
temporariamente extinto por forga do Decreto n°® 9.759, de 2019:

Representacdo da Secretaria do Tesouro Nacional:
ADRIANO PEREIRA DE PAULA (Titular) — Coordenador
FABIANO MAIA PEREIRA (Suplente)

Representacdo do Ministério da Fazenda:
RAFAEL REZENDE BRIGOLINI (Titular)
GUSTAVO ALVES TILMANN (Suplente)

Representagdo do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo:
ELIEZER DE LIMA LOPES (Titular)
LUCIKELLY DOS SANTOS LIMA (Suplente)

Representacdo do Ministério do Trabalho:
MARCIO UBIRATAN BRITTO JARDIM (Titular)
MARCIA CRISTINA TAVARES DE SA (Suplente)

Representacdo do Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos:
ANDREA PEREIRA MACERA (Titular) — dispensada em 03.12.2018
MARCO ANTONIO NUNES BASTOS (Suplente)

Representacdo dos participantes do PIS:
MARCOS PERIOTO (Titular)
JOSE GONZAGA DA CRUZ (Suplente)

Representacao dos participantes do PASEP:

MARIA APARECIDA DO AMARAL GODOI FARIA (Titular)
ROBSON SANTOS CAMARA (Suplente)
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Também até 28 de junho de 2019 no exercicio de 2018/2019, a Secretaria-Executiva
do Conselho teve designado formalmente um Secretario-Executivo, que nao tem
direito a voto no Conselho:

LEONARDO DA SILVA GUIMARAES MARTINS DA COSTA.

Antes do término da elaboracao deste Relatdrio de Gestdo, o Decreto n° 9.978, de 20
de agosto de 2019, recriou o Conselho Diretor. Houve designacdo de novos membros, e outro
desenho de representacdo quanto aos quatro ministérios extintos em 2019, que foram substituidos
pelo Ministério da Economia:

Um Representante da Secretaria do Tesouro Nacional no Ministério da Economia:
ADRIANO PEREIRA DE PAULA (Titular) — Coordenador
FABIANO MAIA PEREIRA (Suplente)

Quatro Representantes do Ministério da Economia:

JULIO CESAR COSTA PINTO (Titular)

JEFERSON LUIS BITTENCOURT (Suplente)

IGOR VILAS BOAS DE FREITAS (Titular)

CARLOS HENRIQUE RODRIGUES DA CUNHA (Suplente)
MARCO ANTONIO NUNES BASTOS (Titular)

RAQUEL REZENDE ABDALA (Suplente)

MARCIO ALVES BORGES (Titular)

RONAN ALVES FERREIRA (Suplente)

Um Representante dos participantes do PIS:
MARCOS PERIOTO (Titular)
JOSE GONZAGA DA CRUZ (Suplente)

Um Representante dos participantes do PASEP:
MARIA APARECIDA DO AMARAL GODOI FARIA (Titular)
ROBSON SANTOS CAMARA (Suplente)

A Secretaria-Executiva do Conselho teve designado formalmente um
Secretario-Executivo, que ndo tem direito a voto no Conselho:

LEONARDO DA SILVA GUIMARAES MARTINS DA COSTA.

Com relagdo aos agentes CAIXA, BB e BNDES, cada um deles conta com o apoio
de sua respectiva auditoria interna. Os outros atores dispensam maiores explicacdes, pois suas
atribuicdes ja foram descritas, exceto a auditora independente do Fundo PIS-PASEP.
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A auditoria independente foi contratada de acordo com a Resolucdo PIS-PASEP
n°® 07/2002, pela qual o BNDES fica autorizado a contratar, anualmente, a partir do exercicio
financeiro 2002/2003, por meio de licitagdo publica, firma especializada para executar no BB, na
CAIXA e no BNDES os servigos de auditoria independente nas contas do PASEP, do PIS, do
Fundo PIS-PASEP e do Fundo de Participacdo Social — FPS, respectivamente. O Parégrafo Unico
da Resolugdo menciona que os custos das auditorias correrdo por conta do Fundo PIS-PASEP.

Dados da empresa:

Nome: MACIEL AUDITORES S/S - EPP

Endereco sede: Avenida Bastian, n® 366, bairro Menino de Deus, Porto Alegre - RS
CNPJ sede: 13.098.174/0001-80.

Remuneragéo pelo contrato:

O BNDES pagara a CONTRATADA, pelo objeto contratado, o valor global de até

R$ 396.890,00 (trezentos e noventa e seis mil, oitocentos e noventa reais). O contrato foi celebrado
em 07/10/2015, com duracdo de 60 (sessenta) meses e abrangera a auditoria nas contas do Fundo de
Participacdo PIS-PASEP de cinco exercicios financeiros, a saber:

a) primeiro exercicio financeiro — de 01/07/2015 a 30/06/2016;

b) segundo exercicio financeiro — de 01/07/2016 a 30/06/2017;

c) terceiro exercicio financeiro — de 01/07/2017 a 30/06/2018;

d) quarto exercicio financeiro — de 01/07/2018 a 30/06/2019; e

e) quinto exercicio financeiro — de 01/07/2019 a 30/06/2020.

2.3 Principais Canais de Comunicac¢édo com a Sociedade e Partes Interessadas

Ao presente Relatdrio de Gestdo sera dada publicidade, com disponibilizacdo do
arquivo eletrobnico na area da STN reservada ao Fundo PIS-PASEP, endereco:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/fundo-pis-pasep .

Além do sitio do Fundo PIS-PASEP no Tesouro Nacional, onde estdo disponiveis ao
cidaddo informacdes relevantes sobre o Fundo, inclusive a legislacdo basica e uma lista de duvidas
mais frequentes, ha também a Ouvidoria do Tesouro Nacional e do Ministério da Economia para
esclarecimento adicionais quanto as normas gerais do Fundo.

O atendimento mais especifico ao publico fica a cargo da CAIXA e do BB, quanto ao
PIS e ao PASEP, respectivamente, pois sdo os administradores das contas individuais e do cadastro,
por forca das Leis Complementares n° 7 e 8, de 1970. Os agentes também dispdem de sitios
especificos na internet com informac@es do PIS e do PASEP, separadamente: www.caixa.gov.br/pis
e www.bb.com.br/pasep.

3 GESTAO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS

A CAIXA, o BB e 0 BNDES, que séo administradores, operadores e aplicadores do
Fundo, apresentaram na secdo de Anexos descricdes do funcionamento da gestdo de riscos e
controles internos em cada banco. O consolidado do Fundo PIS-PASEP é o conjunto do que €
praticado pelos trés agentes, pois 0 Conselho Diretor ndo tem estrutura de controle interno e seu
quadro de pessoal envolve apenas 0 Secretario-Executivo e um assistente fornecidos pelo Tesouro
Nacional, conforme o Decreto n°® 1.608/1995. A descricdo da CAIXA esta na subsecdo 9.1; a do
BB, na 9.2; e ado BNDES, na 9.3.
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4 RESULTADOS DA GESTAO

4.1 Programas PIS e PASEP

Inicialmente, cabe apresentar em separado os resultados de cada programa para
depois passar ao consolidado do Fundo PIS-PASEP.

4.1.1 Programa de Integracao Social — PIS

A CAIXA é contratada pelo Conselho-Diretor do Fundo PIS-PASEP para a prestacao
dos servigos de manutencgédo de contas, pagamentos de cotas e rendimentos do PIS, processamento
dos dados, atendimento aos participantes do Fundo PIS-PASEP e disponibilizacdo de acesso as
informagdes cadastrais ao Conselho Diretor do Fundo.

Anualmente, ao fim do exercicio financeiro, o agente operador do PIS apresenta ao
Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP o relatério de prestacdo de contas, de onde foram extraidas
as informacdes da operacdo do PIS reunidas no presente relatério de gestdo, complementadas com
as informacdes do BNDES.

4.1.2 Principais a¢des do PIS

4.1.2.1 Cadastro, pagamento e manutencéo de contas

Em relacdo a operacdo do programa para o exercicio de 2018/2019, a CAIXA
voltou-se principalmente para continuidade da qualificacdo do cadastro e do atendimento no
pagamento dos rendimentos do PIS, bem como em a¢bes de melhoria no atendimento ao cidadéo e
na manutencdo das a¢des para mitigacdo de riscos na liberagédo e saque de cotas.

a) Acdes para maximizar a efetividade de pagamentos

Por se tratar de medidas com bons resultados, a CAIXA deu continuidade, no
exercicio, a varias acdes que possibilitaram uma ampla divulgacdo do calendario de pagamentos e
significativo volume de pagamentos realizados, a saber:

I. Pagamento de rendimentos por meio de crédito em conta;
Il. Campanha de divulgacdo nacional e regional do calendario de pagamentos na midia;

I11. Campanha de divulgacdo nacional do calendario de pagamentos por meio de cartazes e
filipetas, com novos leiautes, afixados nos pontos de atendimento CAIXA

IV. Por meio do canal internet e do Disque-CAIXA, além da informacéo sobre o calendario
e dos critérios para pagamento, o trabalhador pode obter a confirmacdo da
disponibilidade do seu beneficio mediante a informacdo de sua inscrigdo PIS;

V. O Aplicativo CAIXA Trabalhador para celulares smarthphones, permite acesso rapido e
simples a informacGes de interesse dos trabalhadores. Por meio do aplicativo o
trabalhador pode consultar rendimentos do PIS disponiveis para saque, consultar o
calendario de pagamento e a rede de atendimento e esclarecer duvidas;

VI. Investimento em Tecnologia, que possibilitou adequacbes sistémicas para
disponibilizagéo dos pagamentos nos diversos canais.

b) Acdes para mitigacdo de riscos

Durante o exercicio, a CAIXA prosseguiu com as medidas sistémico-operacionais
implantadas para garantir a conformidade nos processos, minimizando eventuais riscos de
liberagdo/pagamento indevidos.
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Permanecem as medidas de mitigacdo com base na andlise de ocorréncias verificadas
em termos de liberacdo, concentracdo de eventos de saque, valores, entre outros critérios explorados
no &mbito das agéncias e unidades da CAIXA.

Foi realizado o bloqueio preventivo das inscricdes que apresentavam inconsisténcias
cadastrais para que o participante realizasse a atualizacdo de seus dados previamente ao pagamento
da cota do PIS.

Além das medidas citadas, continuamos efetuando o blogueio preventivo, a depender
do valor, para que o desbloqueio sisttmico do pagamento sé ocorra ap0s a processo de ateste da
conformidade documental.

Estas acOGes se justificam a medida que conferem maior grau de seguranca nos
processos de liberacdo de cotas sem impactar o atendimento ao beneficiario.

No exercicio de 2018/2019, foi dada continuidade ao processo de validacdo dos CPF
existentes na base do Cadastro NIS, sendo que atualmente mais de 95% destes encontram-se
validados.

c) Manutencéo de contas

Ao final do exercicio 2018-2019, 10.416.621 trabalhadores ainda possuiam saldo de
cotas - recursos junto ao Fundo PIS-PASEP por sua participacgdo no PIS.

A evolucdo, nos altimos exercicios financeiros, do nimero de contas com saldo de
cotas do PIS pode ser vista na tabela a seguir. Os nimeros se referem ao final dos exercicios.

TABELA 1 - EVOLUCAO DAS CONTAS COM SALDO DE COTAS NO PIS

Exercicio Quantidade Variagdo %
2018/2019 10.416.621 -48,60
2017/2018 20.266.684 -15,92
2016/2017 24.102.902 -2,75
2015/2016 24.785.640 -2,66
2014/2015 25.462.668 -2,09
2013/2014 26.005.541 -1,93
2012/2013 26.516.039 -2,13
2011/2012 27.094.263 -1,86

Fonte: Relatorio CAIXA e Demonstragdes do Fundo PIS-PASEP

4.1.2.2 Pagamento de cotas e rendimentos

No exercicio, foram efetuados 10.103.829 saques de cotas no valor de
R$ 10.354.304 mil.

Por evento, a distribuicdo da quantidade de saques de cotas (principal) do PIS nos
ultimos dois exercicios foi a seguinte:
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TABELA 2 - SAQUES PAGOS PELO PIS POR NATUREZA E POR EVENTOS

Exercicio
Natureza / Eventos 2018/2019 2017/2018

Qtde R$ mil Qtde R$ mil
COTAS (1) 10.103.829  10.354.304 3.808.521 5.139.015
- Aposentadoria 22.520 39.466 818.398 1.062.985
- Invalidez/Reforma 1.207 1.285 20.957 21.170
- Transf. P/Reserva 8 8 89 121
- Falecimento 126.082 164.821 116.864 134.371
- SIDA/AIDS 111 146 1.584 1.789
- Neoplasia Maligna 670 939 11.329 14.695
- Beneficio assistencial 479 763 13.564 18.327
- Idade 9.947.994  10.138.202 2.910.683 3.877.249
- MPAS/MS 2.998/2001 59 111 790 1.479
- Determinacéo judicial 4.162 8.015 4.263 6.338
- Contestacédo de Saque 537 499 -- --
Reembolso ao PIS' - 3 - -
Complenenacio i - s - m
RENDIMENTOS (2) 2.374.419 98.890 8.702.533 433.081
TOTAL (1+2) 10.453.194 5.572.096

Fonte: CAIXA

Quanto ao pagamento de rendimentos, 2.374.419 trabalhadores efetuaram o saque.
Da quantidade rendimentos pagos, 1.734.793 foram rendimentos puros e 639.626 foram
rendimentos contidos no Abono Salarial. Conforme o cronograma aprovado pelo Conselho Diretor,
¢ facultado o saque dos rendimentos, compostos pelos juros e RLA, referentes ao exercicio
imediatamente anterior.

O valor total de rendimentos pagos foi de R$ 98.890 mil no financeiro/contébil do
PIS. Convém lembrar que os rendimentos ndo sacados permanecem na conta individual para
capitalizacdo do saldo.

4.1.2.3 Concessao de empréstimos e financiamentos

As aplicagdes dos recursos do PIS, até 30 de junho de 1974, com base na autorizagdo
do Conselho Monetario Nacional, eram realizadas exclusivamente pela CAIXA, de forma direta ou
por meio de agentes financeiros credenciados.

A partir de 1° de julho de 1974, com o advento da Lei Complementar n2 19/1974, os
recursos do PIS e do PASEP passaram a ser aplicados de forma unificada pelo BNDES,

i Foi identificada pela CAIXA diferenca de R$ 2.856,44, assumida pelo Banco e devolvido a conta suptimento do PIS, nio gerando
prejuizo financeiro ao Fundo. O operacional no valor de R$ 10.354.301.652,96 ¢ o financeiro/contébil no valor de R$ 10.354.304.509,40
foi o motivo dessa diferenca.

i O pagamento de rendimentos em terminais de auto-atendimento prevé o arredondamento do valor para a unidade de Real
imediatamente superior. Para registrar os centavos retirados do saldo de cotas do participante, foi criado um cédigo de saque denominado
Complemento de Rendimentos.
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preferencialmente, em programas especiais de investimentos elaborados e revistos periodicamente,
segundo diretrizes e prazos de vigéncia dos Planos Nacionais de Desenvolvimento — PND.

Assim, o BNDES é responséavel pela aplica¢do da maior parte dos recursos do Fundo,
na proporcdo de aproximadamente 90% do total. Contudo, o Conselho Monetario Nacional
autorizou a CAIXA e o Banco do Brasil a continuar aplicando parte dos recursos em emprestimos
de capital de giro, conforme Resolucdo n? 298 do CMN, de 30 de junho de 1974.

Pela Resolucéo do Banco Central n? 2.655, de 5 de outubro de 1999, a aplicagéo pela
CAIXA dos recursos do PIS remunera o Fundo PIS-PASEP com a TR mais juros de 6% a.a.

A CAIXA, em consonancia com a politica de crédito do governo federal e com a Lei
Geral da Micro e Pequena Empresa, desenvolve estratégias para fomentar o desenvolvimento deste
segmento, priorizando a destinacdo dos empréstimos com recursos do PIS para setores relevantes, a
exemplo das empresas que participam de APL — Arranjos Produtivos Locais, que contam com o
apoio relevante do Servigo de Apoio as Micro e Pequenas Empresas — SEBRAE.

O recurso do PIS a disposicdo da CAIXA para financiamento de capital de giro
totalizou, em 30 de junho de 2019, R$ 482.068 mil em 21.605 mil operacoes.

A tabela a seguir destaca o saldo liquido da carteira, onde estdo considerados o
volume de contratos e respectivos valores mensais de empréstimo, deduzidos os valores liquidados
durante o exercicio:

TABELA 3 - NUMERO DE OPERACOES E VALORES APLICADOS POR LINHA

Linha de Crédito Quantidade Valor Total
de Operacdes aplicado nas
Duas Lnhas
(Em R$ mil)

Capital de Giro - Operacdes Parceladas — 557 3.592
482.068

Girocaixa Recursos PIS -702 18.013

Posi¢do junho/2019 Fonte: Relatorio CAIXA

O Valor Total se refere a Empréstimo e Recebiveis CAIXA nas demonstracbes do Fundo
PIS-PASEP, conforme a Tabela 7.

4.1.3 Programa de Formacao do Patrimonio do Servidor Publico — PASEP

O Banco do Brasil também € contratado pelo Conselho-Diretor do Fundo PIS-
PASEP para a prestacdo dos servi¢os de manutencdo de contas, pagamentos de cotas e rendimentos
do PASEP, processamento dos dados, atendimento aos participantes do Fundo PIS-PASEP e
disponibilizagdo de acesso as informagdes cadastrais ao Conselho Diretor do Fundo.

Da mesma maneira que a CAIXA e o BNDES, o Banco do Brasil apresenta ao
Conselho Diretor o relatério de prestacdo de contas relacionadas ao PASEP no exercicio, fonte de
onde foram retirados os dados a seguir, complementados por informac6es da Diretoria de Governo
do Banco, pelos dados do BNDES e pela execucgdo orcamentaria do Fundo PIS-PASEP.

23



Relatirio de Gestio do Fundo P1S-PASEP
Exercicio Financeiro 2018-2019

4.1.4 Principais a¢Oes do PASEP

4.1.4.1 Cadastro, pagamentos e manutencdo de contas

O PASEP possui algumas caracteristicas distintas do PIS que diferenciam a
administracdo do seu cadastro e das contas por parte de seu agente operador. A quantidade de
inscritos sob o PASEP é bem menor comparativamente ao PIS, uma vez que a quantidade de
servidores e empregados publicos é inferior a quantidade de trabalhadores em atividade na
iniciativa privada.

O Banco do Brasil vem adotando medidas para dar efetividade aos pagamentos das
cotas. Implementou diversas agdes com o objetivo de melhorar o atendimento ao cidaddo e dar
visibilidade as alteracBGes nas regras de saques das cotas do Fundo, dentre as quais se destacam:
(i) disponibilizacdo de consulta na pagina da internet do BB e terminais de autoatendimento sobre a
existéncia de saldo; (ii) efetivacdo do crédito em conta de forma automatica para correntistas e
poupadores do BB; (iii) estruturagédo de solucéo na internet e nos terminais de autoatendimento para
os cotistas do PASEP que ndo possuem conta no Banco, com saldo de cotas no valor de até R$
2.500,00, a fim de permitir o envio de TED para outra instituicdo financeira, sem custos; (iv)
cruzamento de base de dados com a Caixa Econémica Federal objetivando identificar os cotistas do
PASEP que possuiam conta naquela instituicdo financeira para viabilizar os pagamentos via TED; e
(v) celebracdo, por meio da Febraban, de Acordo de Cooperacdo Técnica com diversas instituicdes
financeiras, dentre as quais se destacam: Bradesco, Ital Unibanco, Santander, BRB, Banrisul,
Bancoob, Sicredi, Mercantil e Banestes.

Quanto ao numero de cotistas, em 30 de junho de 2019, existiam 1.522.828 contas
ativas de participantes com saldo credor no PASEP.

TABELA 4 - CONTAS ATIVAS DO PASEP COM SALDO

Final do Exercicio Quantidade
2018/2019 1.522.828
2017/2018 3.504.267
2016/2017 4.556.323
2015/2016 4.811.282
2014/2015 5.152.545
2013/2014 5.346.825
2012/2013 5.483.186
2011/2012 5.671.712

Fonte: BB/DIGOV

A tabela a seguir espelha a evolucdo dos saques pagos nos dois ultimos exercicios,
por natureza e por eventos:
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TABELA 5 - SAQUES PAGOS PELO PASEP POR NATUREZA E POR EVENTOS

Exercicio
Natureza / Eventos 2018/2019 2017/2018

Qtde Em R$ mil Qtde Em R$ mil
COTAS (1) 2.016.355 2.110.158  1.059.060 1.671.315
- Aposentadoria 12.174 16.204 223.308 289.153
- Reforma Militar 160 112 2.206 1.477
- Invalidez 76 82 984 1.192
- Transf. P/Reserva 561 367 8.131 4.713
- Falecimento 30.963 68.983 29.073 60.129
- SIDAJ/AIDS 28 43 209 243
- Neoplasia Maligna 165 260 2.192 2.960
- Beneficio assistencial 63 99 661 1.112
- Idade 1.971.735 2.022.331 791.617 1.308.811
- MPAS/MS 2.998/2001 30 58 473 859
- Determinacéo judicial 400 1619 206 666
RENDIMENTOS (2) 388.923 26.250 1.916.416 109.280
TOTAL (1+2) 2.136.408 1.780.595

Fonte: BB/DIGOV

Da quantidade de 388.923 rendimentos pagos em 2018-2019, 305.836 foram
rendimentos puros e 83.087 foram rendimentos contidos no Abono Salarial. Conforme o
cronograma aprovado pelo Conselho Diretor, é facultado o saque dos rendimentos creditados nas
contas, compostos pelos juros e RLA, referentes ao exercicio imediatamente anterior. Convém
lembrar que os rendimentos ndo sacados permanecem na conta individual para capitalizagcdo do
saldo.

4.1.4.2 Empréstimos

O Banco do Brasil aplica os recursos disponiveis sob sua responsabilidade em linhas
de capital de giro, em conformidade com a Resolugdo CMN 2.655/1999, remunerando o Fundo
PIS-PASEP pela Taxa Referencial — TR acrescida de juros de 6% a.a. (Seis por cento ao ano).

Na Tabela a seguir, estdo demonstrados a quantidade de operacdes e os valores
aplicados por linha de crédito. Os dados informados sdo provenientes da base de dados do BB.
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TABELA 6 - NUMERO DE OPERACOES E VALORES APLICADOS POR LINHA

Linha de Crédito Finalidade Quantidade Valor
de Operacdes aplicado
(Em R$ mil)
BB Capital de Giro Financiar o giro operacional, a quitacdo de 50.078 630.676

tributos e demais necessidades de capital de giro

Mix Pasep das empresas.
BB Giro 13° Salério Linha de crédito desativada, constando saldo 27 110
remanescente de operacGes antigas
Posicao junho/2019 Fonte: Relatorio BB

O valor total de R$ 630.786 mil das duas linhas de crédito se refere a Empréstimo
para Capital de Giro — ndo inclui os Encargos Financeiros a Apropriar, de R$ 3.305 mil. O Total de
Empréstimos e Recebiveis Banco do Brasil € a soma desses dois itens, totalizando R$ 634.091 mil,
conforme a Tabela 7.

4.2 Fundo PIS-PASEP

Apresentados cada um dos programas PIS e PASEP em separado, seguem as
informacdes referentes ao desempenho consolidado do Fundo PIS-PASEP.

4.2.1 Empréstimos, Financiamentos, outras Aplicacdes e Disponibilidades

Os empreéstimos de capital de giro no Banco do Brasil e na Caixa Econémica Federal
destinam-se ao desenvolvimento de programas especiais atraveés de concessdo de créditos as
atividades de diversos setores da economia nacional, preferencialmente a&s micro e pequenas
empresas. Sao regulamentados pela Resolu¢gdo CMN n° 2.655/1999 (rentabilidade para o Fundo de
TR + 6% a.a.) e referem-se a aplicacdo de disponibilidades e a saldos residuais de operacdes
anteriores a 19/07/1974, data a partir da qual, por determinacdo da Lei Complementar n 19/1974, os
recursos passaram a ser aplicados de forma unificada pelo BNDES.

Os financiamentos no BNDES representam as libera¢6es contratuais de curto e longo
prazos, acrescidas das variagdes monetarias e encargos financeiros a que estdo sujeitas, conforme
indices e taxas oficiais. As operacbes de financiamentos e repasses de curto e longo prazos,
realizadas para apoiar as atividades produtivas de setores estratégicos do pais, foram destinadas a
investimentos. A rentabilidade minima € a TJLP, para as operacGes contratadas até 31/12/2017, e a
TLP, para as operagdes contratadas a partir de 01/01/2018, conforme a Lei 13.483/2017.

Tais recursos aplicados em financiamentos e empréstimos sdo retornados ao Fundo
na medida em que séo efetuados os pagamentos de cotas e rendimentos, quando da necessidade de
disponibilidade.
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TABELA 7 - EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS POR AGENTES

AGENTE 30 jun/2019 30 jun/2018
(Em R$ mil) (Em R$ mil)
BANCO DO BRASIL 634.091 495.176
CAIXA 482.068 199.286
BNDES 18.004.623 19.604.484
Provisdo p. Risco de Crédito (BNDES) (5.969) (46)
TOTAL 19.114.813 20.298.900

Fonte: Notas explicativas das demonstracdes do Fundo PIS-PASEP

Em relacdo a parcela dos recursos sob responsabilidade do BNDES, as aplicaces,
gue incluem financiamentos e operacdes no mercado de capital — FPS, estdo distribuidas a seguinte
forma, excluida a provisédo para risco de crédito:

TABELA 8 - SALDO DAS APLICACOES DO BNDES EM PROGRAMAS DE INVESTIMENTO

PIS-PASEP (Em R$ mil) Composicédo
30 jun/2018 30 jun/2019 Percentual

PROGRAMAS E SUBPROGRAMAS

INFRA-ESTRUTURA 13.956.370  13.216.450 72,43%
MOBILIDADE URBANA 7.197.376  13.207.258 72,38%
PROJ. ESTRUTURADORES TRANSP. URBANO 6.749.823 - -
ENERGIA - - -
NAVAL 9.171 9.192 0,05%
FERROVIA - - -

FINAME (MAQUINAS E EQUIPAMENTOS) 5.571.867 4.744.448 26,00%
SERVICOS 3.414.239 2.728.058 14,95%
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO 1.689.610 1.654.389 9,07%
AGROPECUARIA E PESCA 416.311 332.111 1,82%
INDUSTRIA EXTRATIVA 51.707 29.890 0,16%

OPERACOES NO MERCADO DE CAPITAL - FPS 129.778 243.627 1,34%

INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO - - -

SERVICOS - - -

ALIMENTO E BEBIDA - - -
INSUMOS BASICOS - - -
CELULOSE E PAPEL - - -
METALURGIA DE NAO-FERROSOS - - -

OUTROS PROGRAMAS 76.247 43.725 0,24%
TOTAL 19.734.262 18.248.250 100,00%

Fonte: BNDES — Informagdes para o Relatdrio ao Tribunal de Contas da Uniéo

O Fundo PIS-PASEP é uma importante fonte para os financiamentos da Agéncia
Especial de Financiamento Industrial — FINAME, vinculada ao BNDES, que oferece crédito a
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empresas para a aquisicdo de maquinas e equipamentos nacionais novos. Na tabela anterior,
verifica-se que a linha FINAME concentra 26,00% das aplicacbes de recursos do PIS-PASEP
administrados pelo BNDES.

Os recursos aplicados pelo BNDES no mercado de capitais, por intermédio do Fundo
de Participacdo Social - FPS, registraram no encerramento do balanco R$ 243.627 mil. O valor
registrado ao final do exercicio aumentou 87,73% em relacdo ao fechamento anterior, devido
principalmente & valorizago de acGes e debéntures.

Do total dos recursos aplicados pelo BNDES, R$ 9.192 mil estavam em
financiamentos ao setor naval. Esse montante corresponde a carteira transferida do Fundo da
Marinha Mercante - FMM, recebida na década de 1990 em troca de créditos do Fundo PIS-PASEP
contra o Tesouro Nacional, Unica cujo risco é do Fundo.

Por fim, o valor de empréstimos e recebiveis BNDES da Tabela 7, de R$ 18.004.623
mil, somado & Opera¢do no Mercado de Capitais — FPS da Tabela 8, de R$ 243.627 mil, perfaz o
total de R$ 18.248.250 mil da mesma Tabela 8.

Quanto as disponibilidades do Fundo PIS-PASEP, estdo incluidas:
(i) disponibilidades para pagamento de saques - Recursos Retidos, (ii) os valores sob o Fundo de
Participacdo Social e outras ndo aplicadas pelos agentes - Recursos a Aplicar, que sdo remuneradas
pelo BB, BNDES e CAIXA com base em 100% da taxa de rentabilidade das aplicagdes realizadas
no Banco Central do Brasil, constituindo receita do Fundo, conforme art. 32 da Resolu¢cdo CMN n?
2.655/1999. Em 21.09.2017, foi promulgada a Lei n® 13.483. De acordo com o artigo 2° a
remuneracdo das disponibilidades dos recursos transferidos ao BNDES, enquanto nao aplicados em
financiamento, passou a ser pela taxa média SELIC deduzida de percentual fixado pelo Ministro da
Fazenda, a partir de 01.01.2018.

S&o os seguintes os montantes dessas disponibilidades em posse dos agentes:

TABELA 9 - DISPONIBILIDADES DO FUNDO JUNTO AOS AGENTES

RUBRICAS (em R$ mil) 30 jun/2019 30 jun/2018
RECURSOS RETIDOS 130.753 13.307.913
- Banco do Brasil 35.002 2.182.276
- Caixa 95.751 11.125.637
RECURSOS A APLICAR 3.706.922 1.080.325
- Banco do Brasil 549.821 609.564
- Caixa 30.696 279.837
- BNDES 3.116.314 180.832
- FPS 10.091 10.092
TOTAL 3.837.675 14.388.238

Fonte: Notas explicativas das demonstrac¢des do Fundo PIS-PASEP
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4.2.2 Receitas e despesas

As receitas atingiram a importancia de R$ 1.547.087 mil no periodo.

TABELA 10 - RECEITAS POR ESPECIE

RUBRICAS

Rendas de Operacoes de Crédito

Rendas de Recursos Disponiveis

Ganhos com Negociacgéo de Ativos Financeiros
Rendimentos de Titulos de Renda Variavel

Ganhos com Atualizacéo de Ativos Financeiros

Recuperagdo de Crédito

Outras Receitas Operacionais

Reversdo de Provisdo para Risco de Crédito

TOTAL

30 jun/2019
Valor (Em R$ mil)

1.147.828
279.459
3.975
1.477
113.845
495

8

1.547.087

30 jun/2018

Valor (Em R$ mil)

1.895.156
680.254
3.052

644
35.104
639

19

17.503
2.632.371

Fonte: Demonstracédo do Resultado do Fundo PIS-PASEP

A rubrica Rendas de Recursos Disponiveis, no montante de R$ 279.459 mil,
representa a remuneracdo dos recursos em liquidez imediata junto aos agentes, enquanto nédo
utilizados em suas finalidades especificas (empréstimos, financiamentos, aplicagdes, pagamentos de
saques e despesas).

Quanto as despesas, foi registrado o valor de R$ 1.394.412 mil, distribuido entre as
seguintes fontes

TABELA 11 - DESPESAS POR ESPECIE

RUBRICAS 30 jun/2019 30 jun/2018
Valor (Em R$ mil)  Valor (Em R$ mil)
Atualizacdo Monetaria sobre Cotas (145.993) (253.885)
Juros sobre Cotas Corrigidas com Participantes (661.208) (972.026)
Despesas de Comissdo com Agentes (581.194) (277.776)
- Banco do Brasil S.A. (117.976) (73.740)
- Caixa Econdmica Federal (461.903) (203.290)
- BNDES (1.315) (746)
Despesas com Auditorias Independente (94) (80)
Despesas de Provisdo para Risco de Crédito (5.923) -
Despesas com Operacdes de Renda Variavel - (1.062)
Atualizacdo de titulos de renda variavel -- --
Perdas com Operagdes de Crédito -- (18.783)
Despesas de Atualizacdo de ObrigagBes Diversas -- (89)

Despesas Eventuais - -

TOTAL (1.394.412) (1.523.701)
Fonte: Demonstracéo do Resultado do Fundo PIS-PASEP
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A participacdo mais significativa nas despesas refere-se a rubrica Despesas de Juros
sobre Cotas Corrigidas com Participantes, responsavel por 47,42% do total. Essa despesa
corresponde aos juros legalmente previstos e creditados anualmente nas contas individuais dos
participantes. No exercicio 2018-2019, assim como no exercicio financeiro 2017-2018, houve
despesa com atualizagdo monetaria sobre cotas, tendo em vista o percentual de atualizagéo previsto
na alinea “a” do art. 3° da Lei Complementar n°® 26/1975, que tem por base a Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP ajustada por fator de reducgao, em conformidade com o art. 12 da Lei n°® 9.365,
de 16 de dezembro de 1996, e com a Resolu¢cdo CMN n° 2.131, de 21 de dezembro de 1994.

Diante dos valores de receitas e despesas registradas na operagdo do Fundo, o
resultado do exercicio atingiu o montante de R$ 152.675 mil, contra R$ 1.108.670 mil em
2017-2018. Em comparagdo com exercicio anterior, o resultado diminuiu devido, principalmente, a
reducdo dos ativos no Fundo diante da proporcdo de saques de cotas relevantes no periodo, bem
como a diminui¢do dos jutos de financiamento e ao aumento de despesas de comissdo dos agentes
CAIXA e BB, diante do grande volume de pagamentos de cotas efetuados entre agosto e setembro
de 2018.

4.2.3 Reservas, provisoes e distribuicdo de resultados

No exercicio 2018-2019, foram distribuidos aos participantes do Fundo R$ 939.400 mil sob
as seguintes formas previstas na Lei Complementar n? 26/1975:

TABELA 12 - CREDITOS AOS PARTICIPANTES REFERENTES AO EXERCICIO

DISCRIMINACAO PIS PASEP PIS-PASEP  Composicdo %
R$ mil R$ mil R$ mil

Atualizacdo Monetéria 117.182 28.811 145.993 15,54%

Juros de 3% a.a. 530.759 130.449 661.208 70,39%

Resultado Liquido Adicional 106.109 26.090 132.199 14,07%

TOTAL 754.050 185.350 939.400 100,00%

Participacdo % 80,27% 19,73% 100,00%

Fonte: Patrimdnio Liquido e Demonstracao das Mutagdes do Patriménio Liquido do Fundo PIS-PASEP

De acordo com o art. 12 da Lei n? 9.365, de 16 de dezembro de 1996, a atualizagéo
monetaria das cotas do Fundo PIS-PASEP deve ser baseada na Taxa de Juros de Longo Prazo —
TJLP ajustada por fator de reducdo definido pelo Conselho Monetéario Nacional. Como a TJLP foi
mantida acima de 6% ao ano durante todo o exercicio pela Resolu¢do CMN n¢ 2.131, de 21 de
dezembro de 1994, o indice resultante da aplicacdo do fator de reducdo a TILP neste nivel é maior
que zero. Assim, o valor adotado na distribuicdo da atualizacdo monetaria de cotas ao final do
exercicio financeiro deriva do célculo estabelecido na legislacéo.

Ademais, conforme a Resolugdo PIS-PASEP n° 2/2019 foi creditada nas contas dos
participantes valorizacdo de 0,6%, correspondendo a distribuicdo de parte do saldo da rubrica
“Reserva para Ajustes de Cotas - RAC” registrado no balangco do ano anterior. Assim, o total de
créditos distribuidos aos participantes no fechamento do exercicio 2018-2019 atingiu montante de
R$ 1.069.934 mil.

Considerando trés casas decimais, a valorizacdo total dos saldos das contas
individuais foi de 4,917% no periodo entre 1°/07/2018 e 30/06/2019, maior do que a Poupanca
Nova de 4,550%, conforme a Calculadora do Banco Central. Abaixo segue comparativo com 0S
exercicios anteriores quanto a valorizacéo total.
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TABELA 13 - VALORIZAGAO TOTAL DOS SALDOS DOS PARTICIPANTES

B0 (peenn  moneda V% Adgiora | TOTAL
2018/2019 0,600% 0,667% 3% 0,600% 4,917%
2017/2018 2,000% 0,790% 3% 3,000% 8,974%
2016/2017 1,400% 1,297% 3% 3,000% 8,878%
2015/2016 1,400% 1,061% 3% 3,000% 8,624%
2014/2015 1,930% 0,000% 3% 2,375% 7,408%
2013/2014 2,400% 0,000% 3% 2,000% 7,520%
2012/2013 1,300% 0,000% 3% 2,250% 6,618%
2011/2012 1,207% 0,000% 3% 3,000% 7,279%

Fonte: arquivos do PIS-PASEP

Sobre o saldo em conta verificado ao final do exercicio financeiro, primeiramente
aplica-se o percentual correspondente a distribuicdo de Reserva, se houver. Sobre o saldo creditado
das reservas € aplicado o percentual correspondente a Atualizacdo Monetaria. Finalmente, aplica-se
o percentual resultado da soma correspondente aos Juros e Resultado Liquido Adicional, se houver.
Portanto, o percentual TOTAL de valorizacdo ndo é a simples soma dos quatro percentuais da
Tabela 13.

Vale destacar que o total de créditos efetuados nas contas dos trabalhadores, a
exemplo do que vem acontecendo desde o exercicio 1989-1990, originou-se tdo-somente do
resultado das operacGes com os recursos do Fundo, uma vez que 0 mesmo nao conta mais com
ingressos de arrecadacao de contribui¢cfes do PIS e do PASEP que ensejaram distribuicdo de cotas
aos participantes até 1989.

Quanto a destinacdo do resultado do exercicio de R$ 152.675 mil, foi distribuida em:
(i) R$ 132.199 mil para créeditos aos participantes, como Resultado Liquido Adicional; (ii) menos
R$ 36.457 mil reduzindo o saldo da “Reserva para Ajuste de Cotas”; (iii) mais R$ 56.924 mil
aumentando a “Retencao das Atualiza¢des da Carteira do FPS”; e (iv) mais R$ 9 mil para aumentar
o saldo da “Reserva para Equacionar Rendas - FMM”.

TABELA 14 - DESTINACAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO

30 jun/2019 30 jun/2018

Valor (Em R$ mil) Valor (Em R$ mil)

DESTINACAO DO RESULTADO 152.675 1.108.670
Resultado Liquido Adicional 132.199 972.026

Reserva para Ajuste de Cotas (36.457) 126.754

Retencdo das Atualizacbes da Carteira do FPS 56.924 16.882
Reserva para Equacionar Rendas — FMM 9 (6.992)

Fonte: Demonstracédo das Mutacgdes do Patriménio Liquido do Fundo PIS-PASEP
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4.2.4 Contas administradas

Ao final do exercicio financeiro 2018-2019, foram computadas no cadastro de
participantes do PIS e do PASEP um total 11.939.449 contas com saldo, sendo 87,25% vinculadas
ao PIS e 12,75%, ao PASEP. Nesse numero ndo estdo incluidas as contas cadastradas a partir de 5
de outubro de 1988, pois como as contribui¢des recolhidas em nome do PIS e do PASEP ap0és essa
data passaram a ser destinadas a cobertura de beneficios do abono salarial e seguro-desemprego,
seus titulares ndo sdo mais participantes do Fundo PIS-PASEP. Portanto, a tltima distribui¢do de
arrecadacao foi feita com base na Relacdo Anual de Informacgdes Sociais - RAIS ano-base 1988,
beneficiando somente os cadastrados até 04 de outubro de 1988 - distribuicdo de cotas aos
participantes em 1989.

TABELA 15 - EVOLUCAO DAS CONTAS ATIVAS DO PIS-PASEP COM SALDO

Exercicio PIS PASEP PIS-PASEP Variacdo - %
2018/2019 10.416.621 1.522.828 11.939.449 -49,77
2017/2018 20.266.684 3.504.267 23.770.951 -17,06
2016/2017 24.102.902 4.556.323 28.659.225 -3,17
2015/2016 24.785.640 4.811.282 29.596.922 -3,33
2014/2015 25.462.668 5.152.545 30.615.213 -2,35
2013/2014 26.005.541 5.346.825 31.352.366 -2,02
2012/2013 26.516.039 5.483.186 31.999.225 -2,34
2011/2012 27.094.263 5.671.712 32.765.975 -2,10
2010/2011 27.606.834 5.860.976 33.467.810 -2,01
2009/2010 28.147.927 6.008.145 34.156.072 -1,99
2008/2009 28.729.835 6.119.194 34.849.029 -2,08
2007/2008 29.361.600 6.228.083 35.589.683 -1,89

Fontes: CAIXA e BB

A queda gradual no numero de contas ativas é esperada, pois ndo ha entrada de
novos participantes no Fundo PIS-PASEP e existe o natural desligamento quando se efetua o saque
de cotas nas condicBes previstas na legislacdo. Particularmente, no exercicio 2018/2019, houve
aumento expressivo desses saques em funcédo da Lei n°® 13.677/2018, que liberou temporariamente a
retirada de cotas para todos os participantes.

O saldo médio dessas contas é baixo, situando-se na faixa de R$ 1.833,92 em
30.06.2019, sem considerar a atualizacdo monetaria de 0,667% e os rendimentos de 3,6% (juros de
3% mais resultado liquido adicional de 0,6%).

Os perfis dos cotistas por saldo e por idade em 30.06.2019, apds o fechamento do
exercicio, Sdo mostrados nas tabelas abaixo.
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TABELA 16 - % DAS CONTAS ATIVAS DO PIS-PASEP POR SALDO

Saldo na Conta Individual (R$) % de cotistas
Até 200,00 15,76
De 200,01 a 500,00 9,47
De 500,01 a 750,00 10,81
De 750,01 a 1.500,00 25,32
Acima de 1.500,00 38,64

TOTAL 100,00

Fontes: CAIXA e BB

TABELA 17 - % DAS CONTAS ATIVAS DO PIS-PASEP POR IDADE

Faixa de Idade (anos) % de % de saldo
cotistas total nas

contas

Até 49 5,33 1,88
De 50 a 54 13,15 8,06
De 55 a 59 16,11 13,87
De 60 a 64 15,16 15,81
De 65 a 69 12,44 13,89
De 70 ou mais 37,81 46,49
TOTAL 100,00 100,00

Fontes: CAIXA e BB

4.2.5 Pagamentos e evolugdo do patrimonio

No periodo foram pagos saques no montante de R$ 12.589.602 mil, sendo 0,99%
relativos a rendimentos e 99,01% a saque de cotas ou principal. Comparando-se com 0 exercicio
anterior, o valor total dos saques aumentou 71,22%. O universo de pessoas que Ssacaram
rendimentos decresceu 73,98%, enquanto o de beneficiadas com saque de cotas (principal)
aumentou 144,48%.
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TABELA 18 - SAQUES PAGOS PELO PIS-PASEP POR NATUREZA E POR EVENTOS

Exercicio
Natureza / Eventos 2018/2019 2017/2018

Qtde Em R$ mil Qtde Em R$ mil
COTAS (1) 12.120.184 12.464.462 4.957.581 6.810.330
- Aposentadoria 9.960.168 55.670 1.041.706 1.352.138
- Invalidez /Reforma 1.443 1.479 24.147 23.839
- Transf. P/Reserva 569 375 8.220 4.834
- Falecimento 157.045 233.804 145.937 194.500
- SIDA/AIDS 139 189 1.793 2.032
- Neoplasia Maligna 835 1.199 13.521 17.655
- Beneficio assistencial 542 862 14.225 19.439
- Idade 11.919.729  12.160.533 3.702.300  5.186.060
- P.I. MPAS/MS 2.998/2001 89 169 1.263 2.338
- Determinagdo judicial 4.562 9.634 4.469 7.004
- Contestacdo da Saque 537 499 -- --
Reembolso da CAIXA ao PIS™ -- 3 -- --
Complementagcéo de rendimentos™ -- 46 -- 491
RENDIMENTOS (2) 2.763.342 125.140 10.618.949 542.361
TOTAL (1+2) 12.589.602 7.352.691

Fontes: CAIXA e BB

Da quantidade de 2.763.342 rendimentos pagos em 2018-2019, 2.040.629 foram
rendimentos puros e 722.713 foram rendimentos contidos no Abono Salarial (pagos no Abono).
Conforme o cronograma aprovado pelo Conselho Diretor, é facultado o saque dos rendimentos,
creditados nas contas, compostos pelos juros e RLA referentes ao exercicio imediatamente anterior.
Convém lembrar que os rendimentos ndo sacados permanecem na conta individual para
capitalizacdo do saldo.

Em termos de operacOes e desembolsos por programa, a participacdo do PIS e do
PASEP é mostrada na Tabela a seguir.

i Poi identificada pela CAIXA diferenca de R$ 2.856,44, assumida pelo Banco e devolvido a conta suprimento do PIS, nio gerando
prejuizo financeiro ao Fundo. O operacional no valor de R$ 10.354.301.652,96 ¢ o financeiro/contébil no valor de R$ 10.354.304.509,40
foram o motivo dessa diferenca.

i Referente ao arredondamento realizado para permitit o pagamento de rendimentos do PIS via terminais de auto-
atendimento. Vide Nota em Ac¢des do PIS.
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TABELA 19 - PARTICIPAGCAO DOS PROGRAMAS NOS PAGAMENTO REALIZADOS

Modalidades
de pagamento

Cotas

Rendimentos

PIS PASEP
Operacdes Desembolsos Operacdes Desembolsos
83,4% 83,1% 16,6% 16,9%
85,9% 79,0% 14,1% 21,0%

Fonte: tabelas anteriores

A participagdo mais destacada de um Programa frente ao outro nos pagamentos
realizados se deve ao fato de o PIS possuir uma base de participantes bem maior que a do PASEP.

Quanto as transferéncias dos agentes operadores CAIXA, BB e BNDES para o
pagamento de saques de cotistas, no exercicio financeiro de 2018-2019 foi devolvido o total liquido
de R$ 3.623 mil a CAIXA, R$ 8.356 mil ao BB e R$ 149.021 mil ao BNDES, considerando o
débito das transferéncias dos agentes para saques de cotas e rendimentos e o crédito das devolucdes
desses recursos retidos para pagamento de cotistas.

TABELA 20 - TRANSFERENCIAS (+) E DEVOLUCOES (-) DE CAIXA, BB E BNDES

Més
Julho/2018
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Janeiro/2019
Fevereiro
Marco
Abril
Maio

Junho

TOTAL

Proporcao de cada agente

CAIXA BB
21.000 50.000
(22.000)  (50.000)
(3.000) (6.000)
2.000 3.000
(3.623) (8.356)
(3.623) (8.356)
2,25% 5,19%

BNDES

879.000

(900.000)

(107.000)
64.000
(149.021)

(149.021)
92,56%

Em R$ mil
TOTAL

950.000

(972.000)

(116.000)
69.000
(161.000)

(161.000)
100,00%

Fonte: Planilhas de Retorno de Recursos da CAIXA e do BB

O patrimodnio liquido do Fundo PIS-PASEP atingiu, em 30/06/2019, o montante de
R$ 23.196.824 mil, valor 33,39% inferior, em valor nominal, ao registrado no final do exercicio
anterior, em decorréncia da Lei n° 13.677/2018, que possibilitou a liberagdo dos saques para todos
0s cotistas temporariamente, até 28 de setembro de 2019. Essa nova legislacdo provocou aumento
expressivo do saque de cotas no exercicio 2018-2019 em relacdo ao anterior, com implicagdo na
reducdo em valor nominal do patrimonio liquido:
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TABELA 21 - EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

EXERCICIO PIS PASEP PIS-PASEP Variagdo
Em R$ mil Em R$ mil Em R$ mil %
2018/2019 18.635.640 4.561.184 23.196.824 -33,39
2017/2018 28.322.670 6.500.794 34.823.464 -12,59
2016/2017 31.967.206 7.871.162 39.838.368 2,84
2015/2016 30.956.070 7.782.194 38.738.264 2,23
2014/2015 30.112.839 7.780.933 37.893.772 1,26
2013/2014 29.686.540 7.735.431 37.421.971 1,14
2012/2013 29.308.269 7.691.326 36.999.595 1,25
2011/2012 29.173.707 7.369.986 36.543.693 1,28
2010/2011 28.639.094 7.440.978 36.080.071 0,32
2009/2010 28.470.828 7.494.826 35.965.654 5,82
2008/2009 26.853.233 7.133.864 33.987.097 0,04
2007/2008 26.757.607 7.217.270 33.974.877 4,46

Fonte:: Balanco Patrimonial do Fundo PIS-PASEP

As reservas e provisdes tém contribuido para o objetivo institucional de "formar
crescente patrimonio individual para os participantes”, seja resguardando o patriménio do Fundo de
contingéncias, seja assegurando a remuneracdo adequada das contas individuais, conforme o0s
ditames da legislacdo especifica. A descricdo dos itens segue na Tabela abaixo.
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TABELA 22 - PROVISOES, RESERVAS E RETENCOES

Saldos de: 30jun/2019 30 jun/2018
R$(mil) R$(mil)

Provisdes (Ativo) (5.969) (46)
Provisdo para Risco de Crédito (1) (5.969) (46)
Reservas e Retenc6es (Passivo) 361.412 475.273
Reserva para Ajuste de Cotas (2) 230.876 401.670
Reserva para Equacionar Rendas - FMM (3) 3.677 3.668
Retencdo das Atualiza¢Bes da Carteira do FPS (4) 126.859 69.935

(1) Constituida de 0,5% do montante do realizavel ao término do exercicio financeiro, correspondente a operagdes do
PIS-PASEP contratadas com Fundo da Marinha Mercante - FMM, de curso normal ou com atraso de até 180 dias, e
de 100% para as operagOes com atraso superior a 180 dias, na forma da Resolucéo PIS-PASEP n? 1/2000.

(2) Registra as sobras do resultado do exercicio; visa a atender, durante o periodo, ao ajuste de cotas e ressarcimento de
prejuizos causados aos participantes, inclusive decis@es judiciais adversas ao Fundo, conforme o Voto PIS-PASEP
n° 11/2010 aprovado pelo Conselho Diretor.

(3) Constituida aplicando-se 40% sobre o saldo estimado dos contratos transferidos do FMM e 100% sobre o saldo
estimado do reembolso de descontos contratuais (AFRMM) da carteira de financiamentos do FMM no final do
exercicio, de acordo com as 75 e 1292 Reunides do Conselho Diretor.

(4) Registra o valor liquido correspondente a parte de atualizacdo da carteira de aplica¢des do Fundo FPS, objetivando
se assegurar contra riscos ou eventuais ocorréncias significativas no mercado que opera, conforme o Voto
PIS-PASEP n° 11/2019 aprovado pelo Conselho Diretor.

4.3 Descricdo Sintética dos Objetivos do Exercicio

No exercicio 2018/2019 os agentes CAIXA e BB procuraram incentivar,
especialmente, os saques de cotas (principal) aqueles que possivelmente ndo tém conhecimento de
gue ja tinham esse direito, por meio de a¢des para dar efetividade aos pagamentos e por divulgacdes
sobre o PIS e 0 PASEP, respectivamente, bem como pelos créditos automaticos de cotas. Alias, o
novo regramento decorrente da Lei n°® 13.677/2018 permitiu o saque e todos os cotistas até
28.09.2018, conforme cronograma de atendimento, critério e forma estabelecidos pela CAIXA,
guanto ao PIS, e pelo BB, quanto ao PASEP: Diante disso, CAIXA e BB, na qualidade de
administradores do PIS e do PASEP, respectivamente, estabeleceram cronogramas de pagamento
para viabilizar operacionalmente o cumprimento — entre 8 de agosto e 28 de setembro foi liberado o
saque para todos os cotistas.

A propésito, indicadores de gestdo buscam mensurar qudo bem as acBes executadas
pelo Fundo estdo alinhadas com os seus objetivos. No caso do PIS-PASEP adota-se a comparacao
de referéncias do orcamento anual inicial para avaliar o desempenho, via de regra.

O desempenho dos programas nesse exercicio foi mensurado por meio de trés
indicadores:

a) Indicador de Pagamento de Rendimentos (IPR)
b) Indicador de Pagamento de Principal (IPP).
¢) Indicador de Desvio nos Custos Administrativos (IDCA).

O IPR mede a quantidade de pagamento de rendimentos (puros e contidos no
Abono), que sdo os juros mais resultado liquido adicional, se houver, sacados pelos participantes,
em relacdo a quantidade de contas ativas com saldo no fechamento do exercicio anterior.
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O IPP mede a quantidade e o valor de pagamento de principal (cotas), por
aposentadoria e demais modalidades de saques, em relacdo a quantidade e valores daqueles
identificados com esse direito no inicio do periodo medido.

O IDCA mede a realizacdo do custo administrativo em relacdo ao valor do
orcamento inicial (despesas de comissdo com o Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal e
BNDES).

4.4 Indicadores de Desempenho

A medicdo dos indicadores utilizados para avaliar o desempenho do Fundo PIS-
PASEP ¢ efetuada a partir dos dados relativos as movimentacGes orcamentarias e financeiras, tendo
por base 0s numeros previstos no or¢camento anual inicial, confrontados com o realizado no
fechamento do exercicio financeiro.

a) Indicador de Pagamento de Rendimentos:

IPR = Quantidade de rendimentos pagos /
Quantidade de contas ativas com saldo no fechamento do exercicio anterior

Realizado: IPR =2.763.342 / 23.770.951 = 11,62%

Esse numero significa que 11,62% dos participantes com saldo no final do exercicio
anterior sacaram seus rendimentos ao longo do exercicio de 2018/2019. Essa retirada é
facultativa, conforme a Lei Complementar n°® 26/1975, artigo 4°, § 2° e, portanto, esse
indicador dificilmente chegara préximo dos 100%, principalmente, porque o baixo valor
médio do rendimento desperta pouco interesse. Se observada a Tabela 18, o valor médio
pago foi de apenas R$ 45,29. Cabe lembrar que 0s recursos nao sacados pelos participantes
permaneceram nas suas contas individuais para capitalizacdo. O indicador, considerando a
quantidade de rendimentos previstas, totalizou:

Previsto: IPR =8.839.795/23.770.951 = 37,19%

O indicador realizou, portanto, 31,24% do que foi previsto no orgamento inicial
(11,62% / 37,19%). Como houve saques de cotas muito acima do previsto para o exercicio
no orcamento inicial, tendo em vista a Tabela 23, percebe-se que os saques de rendimentos
diminuiram em relacdo ao previsto por esse motivo, pois mais cotistas sairam do Fundo
antes que pudessem sacar seus rendimentos. Ressalte-se que a partir do exercicio 2020/2021,
conforme a Medida Provisoria n°® 889, de 2019, ndo haverd mais pagamentos de
rendimentos, pois a referida legislagdo liberou o saque de cotas indefinidamente, para
qualquer cotista, abolindo, portanto, essa modalidade de pagamento, que perde o sentido
diante do novo contexto.

38



Relatirio de Gestio do Fundo P1S-PASEP
Exercicio Financeiro 2018-2019

b) Indicador de Pagamento de Principal

IPP = Total de saques de cotas realizados no periodo /
Total identificado daqueles que tinham direito no inicio do periodo

Este Indicador utiliza como base as cotas identificadas daqueles que tinham direito
ao saque no fechamento do exercicio anterior.

Extraordinariamente para o exercicio 2018/2019, diante da Lei n°® 13.677, de 13 de
junho, ndo foram considerados os nimeros do Orcamento 2018/2019, cuja previsdo era
anterior a essa norma. No lugar do Orcamento Inicial, foi elaborada Nota Técnica conjunta
entre CAIXA, BB e Secretaria-Executiva do Conselho Diretor, em 23 de julho de 2018, para
definir nova estimativa para os denominadores do Indicador, quanto a quantidade e ao valor.

Considerando que os créditos em conta para todos os cotistas, previstos inicialmente
para ocorrer em junho de 2018, foram realizados em 8 de agosto, em funcdo do que CAIXA
e BB acertaram com a Presidéncia da Republica logo antes da sancéo da Lei n® 13.677/2018,
quando definiram o calendario de pagamentos, a nova previsdo para saque de cotas em
2018/2019 ficou conforme a Tabela 23.

Quanto ao exercicio 2018/2019, diante do cronograma de pagamentos imposto pela
nova legislacéo - definido pela CAIXA e pelo BB, o IPP foi dividido em dois periodos:

(i) de 1 de julho de 2018 a 28 de setembro de 2018 - saques liberados para todos;

(i)  de 29 de setembro de 2018 até 30 de junho de 2019, quando voltam as
condicdes de saques previstas anteriormente na Medida Proviséria n°
813/2017.

Quanto ao denominador do IPP:

(1) para o primeiro periodo é a quantidade e o valor de todos os cotistas com
saldo em 30.06.2018, ja apresentados corriqueiramente nas prestacGes de
contas;

(i)  para o do segundo periodo a quantidade e os valores foram identificados pela
CAIXA e pelo BB, ap6s a execucdo do calendario até 28 de setembro,
correspondendo aos cotistas que ainda ndo sacaram naquele momento.

A contraposic¢do do previsto e realizado pode ser observada na Tabela 23.
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TABELA 23 - IPP PREVISTO E REALIZADO

IPP em Quantidade

Previsto no Periodo

IPP em Quantidade =
numerador / denominador

A) 01.07.18 a 28.09.18 numerador 11.380.215 47,87%
denominador 23.770.951

B) 29.09.18 a 30.06.19 numerador  654.711 8,45%
denominador 7.743.847

Realizado no Periodo

A) 01.07.18 a 28.09.18 numerador 11.921.842 50,15%
denominador 23.770.951

B) 29.09.18 a 30.06.19 numerador  198.342 2,56%
denominador 7.743.847

IPP em Valor - R$ mil IPP em valor =
numerador / denominador

Previsto no Periodo

A) 01.07.18 2 28.09.18 numerador 14.589.973 42,48%
denominador 34.348.191

B) 29.09.18 a 30.06.19 numerador  920.250 5,51%
denominador 16.706.791

Realizado no Periodo

A) 01.07.18 a2 28.09.18 numerador 12.107.300 35,25%
denominador 34.348.191

B) 29.09.18 a 30.06.19 numerador  357.162 2,14%
denominador 16.706.791

Fonte: Nota Conjunta CAIXA e BB de 23.07.2018 para a previsdo e informac¢des da execucao do PIS e do PASEP

Como se pode observar, no Periodo A executou em valor 82,98% do previsto - 35,25/ 42,48,
enguanto o Periodo B 38,84% do estimado — 2,14 / 5,51. Cabe observar que CAIXA e BB tiveram
melhores condic6es de estimar o Periodo A, que ficou mais proximo do realizado, porque ao longo
do exercicio 2017/2018 tiveram experiéncia anterior com as novas legislacoes liberando saques para
idades reduzidas, 65 para homens e 62 para mulheres, bem como 60 para todos, conforme as MPs
n°® 797/2018 e 813/2017, respectivamente. Entretanto, ndo havia experiéncia com 0S saques
residuais depois de um longo periodo, como o de 8 de agosto a 28 de setembro de 2018, no qual se
liberou as cotas para todos os participantes, independente de idade. Por esse motivo, o executado no
Periodo B ficou distante do previsto, tanto em quantidade quanto valor.
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) Indicador de Desvio nos Custos Administrativos:

IDCA = custo realizado / custo or¢ado
IDCA = Realizado / Previsto = R$ 581.194 mil / R$ 381.299 mil = 152,42%

Esse indicador compara os custos administrativos com CAIXA, BB e BNDES. Foi
executado em valor maior que o previsto porque depende diretamente dos pagamentos de
cotas pela CAIXA e pelo BB, executados também em valor maior do que o previsto, tendo
em vista a nova legislacdo que sobreveio ao longo do exercicio — Lei n® 13.677/2018, que
liberou o saque para todos os cotistas até 28 de setembro, algo que ndo poderia ser prevista
no orgamento inicial, elaborado no més de maio.

4.5 Perspectivas para os Proximos Exercicios

A tendéncia para os proximos exercicios é de reducdo das aplicacGes dos recursos ao
longo do tempo, dado que, por se tratar de um fundo fechado, sem entrada possivel de novos
participantes, o Fundo PIS-PASEP caminha gradualmente para a extingdo, a medida em que seus
atuais cotistas resgatam seus saldos e encerram sua participacdo, especialmente com a edic¢do da
Medida Provisoria n° 889, de 24 de julho de 2019, que tornou disponivel a qualquer titular da conta
individual dos participantes do PIS-PASEP o saque integral do saldo a partir de 1° de setembro de
2019, sem restri¢do de prazo como foi em 2018. Ademais, 0 Decreto n° 9.978, de 20 de agosto de
2019, que entrou em vigéncia logo antes da confeccdo deste Relatério de Gestdo, atualizou a
regulamentacdo do Fundo e recriou o Conselho Diretor.

5 ALOCACAO DE RECURSOS E AREAS ESPECIAIS DE GESTAO

5.1 Gestdo Orcamentaria e Financeira

Além dos indicadores de desempenho, outras metas fisicas e financeiras relevantes,
definidas no or¢camento inicial, estdo comparadas com os valores realizados ao final do exercicio
financeiro, conforme tabela abaixo.

TABELA 24 - DEMONSTRATIVO DAS METAS FISICAS E FINANCEIRAS

Prevista Realizada Realizada / Prevista
Metas fisicas (em mil)
pagamentos de cotas 7.112 12.120 170,42%
pagamento de rendimentos 8.840 2.763 31,26%
Metas financeiras (R$ mil)
pagamentos de cotas 8.279 12.464 150,55%
pagamento de rendimentos 1.885 125 6,63%

Fontes: Orcamento Anual Inicial, Execu¢do Orgamentaria do 4° trimestre e tabelas deste Relatdrio
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Cabe lembrar que, em atendimento ao inciso IV do art. 4° do Decreto n°® 9.978/2019,
0 Conselho Diretor aprova anualmente, além do orcamento inicial, sua reformulacdo. Dessa forma,
no or¢camento reformulado ha revisdo dos nimeros previstos no inicial, para comparacdo com a
execucdo orcamentaria. No entanto, para efeito dos indicadores e metas neste Relatorio, utilizaram-
se 0s numeros do orgamento inicial, conforme recomendado pela CGU na auditoria de gestdo do
ano de 2014.

Como se pode observar, tanto a quantidade de pagamento de cotas quanto o valor
foram mais de 150% do previsto, porque na previsdo orcamentaria inicial ndo era possivel
vislumbrar que a Lei n°® 13.677/2018 iria possibilitar a liberacdo do saque de cotas a todos os
participantes até setembro de 2018. Por esse mesmo motivo, a quantidade de pagamento de
rendimentos ao longo do exercicio foi muito menor do que o esperado, pois 0s pagamentos de cotas
além do previsto até setembro de 2019 reduziram a base de cotistas remanescentes no Fundo a partir
de outubro, diminuindo bastante os rendimentos pagos em relagcdo ao previsto, tanto em quantidade
guanto em valor.

5.2 Pessoas, Licitacdo, Contratos, Patrimonio, Infraestrutura, TI, Custos e
Sustentabilidade Ambiental

Tais itens ndo se aplicam ao Fundo PIS-PASEP, pois (i) conforme o Decreto n°
1.608/1995, o Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP vincula-se a STN, a qual provera os recursos
humanos, financeiros e materiais necessarios ao seu funcionamento — atualmente ha apenas dois
servidores disponibilizados para esse fim; (ii) o Fundo PIS-PASEP ¢ privado e portanto ndo se
aplica o regime de Licitacdo e Contratos - ademais, os agentes aplicadores e administradores
CAIXA, BB e BNDES estdo designados por leis complementares, ndo havendo possibilidade de
serem definidos outros por contrato; e (iii) o Fundo ndo tem patriménio imobilizado ou
infraestrutura a ser gerida, tampouco tecnologia da informacdo propria e atividades conexas a
sustentabilidade ambiental.

6 DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIO DO
AUDITOR

As demonstracdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas
da Lei das Sociedades por A¢es e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil que compreendem as orientacfes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), no que couber, bem como as
normas e procedimentos legais previstos no roteiro contabil do Fundo PIS-PASEP. Estdo
apresentadas na subsecdo 8.5 dos ANEXOS, ao final deste Relatério.

O Relatdrio do Auditor Independente esta na subsecédo 8.4, também dos ANEXOS.

7 OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

7.1 Fundo de Participacéo Social - FPS

O Fundo de Participagao Social - FPS foi instituido pelo Decreto n? 79.459, de 30 de
mar¢o de 1977, como subconta do Fundo PIS-PASEP, tendo por objetivo promover a participacéo
dos trabalhadores no capital de empresas nacionais registradas na Comissao de Valores Mobiliarios,
através de investimentos sob a forma de a¢des ou de debéntures conversiveis em agdes, com vistas a
contribuir para o desenvolvimento e fortalecimento do mercado de capitais.
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O FPS esta constituido com recursos das seguintes fontes:
- recursos do Fundo PIS-PASEP, repassados ao BNDES;
- resultado de suas préprias operagoes.

A gestdo do Fundo de Participagdo Social - FPS é exercida pelo Conselho Diretor do
Fundo PIS-PASEP, conforme o Decreto n° 9.978/2019 e o Decreto n°® 79.459/1977, sendo a
operacédo atribuicdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

7.1.1 Aplicacoes

No periodo de julho/2018 a junho/2019, houve repasse de R$ 6.200 mil ao
PIS-PASEP. A movimentacdo mensal dos recursos do FPS, compreendendo ingressos, aplicacdes e
disponibilidades, pode ser acompanhada pela tabela a seguir.

TABELA 25 - INGRESSOS, APLICACOES E DISPONIBILIDADES MENSAIS DO FPS

Em R$ mil

Més Ingressos (1) Aplicacdes Saldo das
Disponibilidades

Junho/2018 - - 10.092
Julho 54 0 10.146
Agosto 625 0 10.771
Setembro 50 0 10.821
Outubro 1.680 0 12.501
Novembro 61 0 12.562
Dezembro 664 0 13.226
Janeiro/2019 71 0 13.297
Fevereiro 65 0 13.361
Marco 62 0 13.423
Abril 2.430 0 15.853
Maio 391 6.200 10.044
Junho 46 0 10.091
TOTAL 6.199 6.200 -

(1) Referem-se as operagdes que resultaram em entrada de numerario, tais como venda
de ac6es e recebimento de dividendos; ndo considera, portanto, a variacdo da carteira.

Fonte: BNDES — Informacdes para o Relatério ao Tribunal de Contas da Unido

7.1.2 Rentabilidade e Transferéncias

No exercicio 2018-2019, a rentabilidade nominal do FPS foi de 81,39%, ao passo
que o desempenho apresentado pelo mercado acionario, mensurado segundo o Ibovespa, foi de
38,76%, conforme detalhado na préxima tabela.
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TABELA 26 - RENTABILIDADE NOMINAL DO FPS

Exercicio 2018/2019 FPS (%) Ibovespa (%)
Junho a dezembro 30,81 20,79
Dezembro a junho 38,67 14,88
Acumulada 81,39 38,76

Fonte: BNDES — Informac6es para o Relatdrio ao Tribunal de Contas da Uni&o

Apbs a proposta do BNDES de alienacdo/desmobilizacédo da carteira, autorizada pelo
Conselho Diretor do Fundo na 1412 Reunido, na 1422 Reunido foi autorizada a transferéncia do
produto das alienacdes, bem como o saldo das disponibilidades, para aplicacdo em financiamentos
do PIS-PASEP. Na 1652 Reuniéo foi ratificada a continuidade da desmobilizagéo.

Durante o exercicio 2018-2019, ndo houve venda de acbes, porém foram
transferidos R$ 6.200 mil ao PIS-PASEP decorrentes, principalmente, das debéntures e dividendos
recebidos. As transferéncias do Fundo de Participacdo Social ao PIS-PASEP nos ultimos anos sao
apresentadas a seguir:

TABELA 27 - EVOLUCAO DAS TRANSFERENCIAS DO FPS AO PIS-PASEP

Em R$ mil

Exercicio Valor transferido Total Acumulado das Transferéncias
2007/08 1.832.329 1.832.329
2008/09 197.500 2.029.829
2009/10 24.100 2.053.929
2010/11 - 2.053.929
2011/12 - 2.053.929
2012/13 776.868 2.830.797
2013/14 771.900 3.602.697
2014/15 20.700 3.623.397
2015/16 - 3.623.397
2016/17 19.000 3.642.397
2017/18 4.800 3.647.197
2018/19 6.200 3.653.397

Fonte: BNDES - Informagdes para o Relatdrio ao Tribunal de Contas da Unido

7.1.3 Patrimonio

Em 30 de junho de 2019, o Patriménio Liquido do FPS expresso no total de
31.629,61 cotas, no valor de R$ 8.021,52 cada uma, atingiu 0 montante de R$ 253.717 mil.

Para a formacdo do Patriménio Liquido do FPS contribuiram, além das
transferéncias do PIS-PASEP, dividendos de ac¢bes da Unido, recursos do Decreto Lei n&157/1967,
bem como cotas de fundos de investimentos.

No exercicio 2018-2019, o Patriménio Liquido do FPS aumentou 81,39% em
decorréncia principalmente da valorizacdo da carteira de ac¢fes, que tem aproximadamente 93% do
valor da sua composic¢éo em Petrobras, e tambéem das debéntures.
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TABELA 28 - EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FPS

Final do exercicio Valor (Em R$ mil)
18/19 253.717
17/18 139.870
16/17 106.107
15/16 94.588
14/15 106.331
13/14 136.287
12/13 776.563
11/12 1.620.009
10/11 1.552.112
09/10 1.586.603

Fonte: BNDES — Informagdes para o Relatdrio ao Tribunal de Contas da Unido

7.2 Carteira de Financiamentos Transferida do FMM

As aplicacbes do BNDES incluem os contratos de financiamento transferidos do
FMM para o Fundo PIS-PASEP. Os riscos de financiamentos da carteira do Fundo PIS-PASEP sdo
dos agentes financeiros, BNDES, CAIXA e BB, exceto dessa carteira recebida do FMM, cujos
riscos séo do préprio Fundo.

A propésito, ndo houve retorno dos referidos contratos no exercicio 2018/2019.

TABELA 29 - SITUACAO DOS CONTRATOS TRANSFERIDOS DO FMM

MUTUARIO n° SITUACAO (junho/2019) SALDO (R$ mil)
1 em dia 3.239

2 atraso acima de 100 dias 5.953
TOTAL 9.192

Fonte: BNDES — Informacdes para o Relatério ao Tribunal de Contas da Unido

7.3 Troca Interprogramas

Troca interprogramas € a transferéncia das inscri¢fes e respectivos saldos de contas
entre os programas PIS e PASEP, decorrente da alteracdo da natureza juridica do vinculo
empregaticio do participante informado na Relacdo Anual de Informacgdes Sociais (RAIS). Os
agentes operadores realizam a rotina de verificacdo de alteracdo no vinculo empregaticio dos
trabalhadores cadastrados sempre que houver necessidade, ou quando as condigdes operacionais
permitam o procedimento. A seguir, s&o apresentados os resultados de transferéncia verificados nos
ultimos exercicios.
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TABELA 30 - TROCA INTERPROGRAMAS - SALDO DAS CONTAS TRANSFERIDAS

Exercicio Do PIS para o PASEP Do PASEP para o PIS

Valor (R$) Valor (R$)
2018/2019 26.378.471,00 9.262.515,54
2017/2018 - -
2016/2017 - -
2015/2016 59.716.351,82 107.155.621,42
2014/2015 -- -
2013/2014 - -
2012/2013 124.750.646,12 98.204.464,37
2011/2012 - -
2010/2011 95.150.410.14 68.713.460,82
Fonte: CAIXA

7.4 Tratamento de Determinagdes e Recomendagdes do TCU
Né&o h& recomendagdes ou determinagdes para o exercicio 2018/2019.

7.5 Tratamento de Recomendacdes do Orgdo de Controle Interno

Existiam trés recomendacdes ao Fundo PIS-PASEP em monitoramento pela CGU,
pela ordem em que apareciam no Sistema Monitor daguele Orgdo em 16.09.2019, sem pendéncias
de providéncias para o Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP naquele momento.

Recomendacdo 135213:

Desenvolver controles internos que auxiliem os gestores do Fundo PIS/PASEP a acompanhar os retornos dos
financiamentos concedidos por intermédio do FINAME.

Providéncias:

Dentro das atribuigdes e competéncias de cada participante da governanga do Fundo PIS-PASEP, a providéncia ao
alcance do Conselho Diretor foi tomada - solicitacdo ao BNDES para que passasse a apresentar trimestralmente
demonstrativo em meio eletrdnico das operacfes firmadas sob a conta FINAME com recursos do Fundo,
acompanhado documento resumo assinado pelo Gerente da area responsavel atestando os valores. Tal comando ja
foi internalizado nas rotinas do BNDES. A propdsito, o Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP ndo possui
competéncia de 6rgdo de auditoria, validacao ou controle de operacdes realizadas pelo BNDES que, em relagéo ao
Fundo PIS-PASEP, detém a competéncia da Lei Complementar n® 19/1974 para proceder as aplicagfes. Os
documentos oficiais do Agente sobre as operacdes de competéncia do Banco sdo considerados fidedignos e validos
para fins de acompanhamento pelo Conselho Diretor. A certificacdo de conformidade das aplicacGes é realizada
pelas auditorias internas dos agentes e pela auditoria independente, sem prejuizos as providéncias cabiveis em caso
da comunicacdo de eventuais desvios de conformidade e conduta pelo BNDES na administragdo dos recursos
identificados por 6rgédos de controle. Dessa forma, considera-se a recomendacéo atendida.
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Recomendacdo 168005:

“Propor uma forma de otimizacéo da aplicacdo dos recursos do PIS-PASEP.”

Alterada pela CGU em relacdo a recomendacéo vigente no fechamento do exercicio anterior:

“Acompanhar o tramite do Parecer n° 17/2016/GEFUP/COFIS/SUPOF/STN/MF-DF, de 23.11.2016, que trata da
otimizacéo da aplicacdo dos recursos do PIS-PASEP, para que sua apreciacdo pelo CMN ocorra tempestivamente.”
Reformulada pela CGU em 20.08.2018 para: “Propor em consenso com o Agente Operador uma forma de
otimizacéao da aplicacdo dos recursos PIS-PASEP.”

Providéncias:

O Decreto n° 1.608/1994 vincula o Conselho Diretor do Fundo a Secretaria do Tesouro Nacional-STN, portanto
fica clara a hierarquia de subordinagdo do Conselho Diretor a essa Secretaria. 1sso posto, qualquer proposta teria
tramites préprios que deveriam ser respeitados na STN, antes que chegasse ao entdo Ministro da Fazenda e
depois ao Conselho Monetario Nacional - CMN, por meio de voto do Ministro. Assim, o Conselho Diretor
extrapolaria suas competéncias se tentasse romper essa governanca — nao poderia fazer qualquer proposta
diretamente ao CMN. Tampouco tem o Conselho Diretor condicdo de impor ao BNDES algo que envolva as
competéncias legais do Banco para aplicacdo dos recursos do Fundo PIS-PASEP. Feitas essas consideracdes, o
Conselho Diretor, em sua 1652 Reunido de 05.09.2018, recomendou ao BNDES, por meio de seus representantes
presentes, que voltasse a negociar com seu Ministério Supervisor, o que foi registrado no Sistema Monitor da
CGU. Tendo em vista a nova estrutura do Ministério da Economia e do CMN, o Conselho Diretor decidiu, na
sua 1682 Reunido de 24.04.2019, reiterar a recomendagéo para que o BNDES solucione a questdo, diante das
disponibilidades de R$ 1.875 milhdes dentro dos R$ 20.722 milhdes de ativos administrados pelo Banco em
31.03.2019, o que foi realizado por meio do Oficio SEI N° 30/2019/NUACO/CGFIS/SUGEF/STN/FAZENDA-
ME, de 24.04.2019.

Recomendacdo 168007:

Ampliar, no Banco do Brasil, a verificagdo da existéncia de outros casos de cadastramento indevido para toda a
populagdo do PASEP. No entanto, acrescentamos que, devido a restri¢des, principalmente tecnolégica, o trabalho
de verificagdo deve ser realizado em bases racionais, estendendo-a para todo o exercicio de 2015/2016 e,
verificando causa com origem em exercicios anteriores, também os incluir na verificagdo. Os casos encontrados
devem-se ser reportados a esta CGU, inclusive com a informacgdo de existéncia de processo de apuracdo de
responsabilidade;

Providéncias:

Considerando que o relatério do Banco do Brasil, encaminhado por meio de Oficio da Diretoria de
Governo/GENEF/DINEF 1V — 2018/005660, de 03.07.2018, havia previsdo da implantacdo das acfes corretivas
para o segundo semestre, e que em decorréncia da necessidade de estruturacdo de ajustes operacionais e sistémicos
para viabilizar as alteragdes nas regras para saque das cotas do Fundo PIS-PASEP, promovidas pela legislacdo
durante o exercicio 2017/2018, o Banco informou que ndo foi possivel realizar 0s ajustes necessarios para
providenciar os acertos dos apontamentos. Dessa forma, o BB solicitou prorrogar o prazo de conclusdo das
corregdes para agosto de 2019, conforme o Oficio Diretoria de Governo/GENEF/Dinef IV — 2018/010430, de
28.11.2018. Por fim, o Oficio Diretoria de Governo/GENEF/Dinef IV — 2019/004948, de 30 de agosto de 2019,
evidenciou a implementac&o das a¢des corretivas conclusivas para solugdes dos apontamentos.
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8 ANEXOS

8.1 GESTAO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS - CAIXA

Premissa para o sistema de controles internos

Objetivos e Metas

O Modelo de Gestdo CAIXA estd estruturado em cinco elementos: (i) Estrutura
Organizacional; (ii) Governanca; (iii) Planejamento Estratégico; (iv) Processos; e (v) Cultura
Organizacional.

A Politica de Monitoramento e Avaliacdo Estratégica - MN POO035 - determina a elaboracao
semestral de reporte, com analise estratégica sobre o alcance dos Objetivos Empresariais, ao
Conselho Diretor. Essa Politica tem como principal referéncia o Plano Estratégico do
Conglomerado CAIXA, aprovado em 14 de agosto de 2019, composto pela Missdo, Visdo de
Futuro, Valores Empresariais, Prioridades Estratégicas, Objetivos, Indicadores, e Metas para 0s
proximos cinco anos, conforme determina a Lei 13.303/2016.

O MN ORO093 definir as diretrizes para elaboracdo da Estratégia Corporativa de forma a
integrar todo o conglomerado e permitir maior controle da implementa¢do e monitoramento dos
resultados, para o cumprimento da Missdo, o alcance da Visdo de Futuro e dos Objetivos
Empresariais do Conglomerado CAIXA. Assim, atendendo a lei 1.303/2016, a norma determina que
a estratégia corporativa seja revisada anualmente, avaliada semestral e que o do seu desempenho
dos indicadores estratégicas seja monitorado trimestralmente por painel especifico sob a
responsabilidade da SUMAV/GESIG.

O Sistema de Planejamento — MN OR093 - tem o objetivo de cumprir a Missao, materializar
Visdo de Futuro, alcancar os Objetivos Empresariais, integrar todos os segmentos da Empresa,
permitir maior controle da implementacdo da estratégia e monitoramento dos resultados CAIXA.

A avaliacdo estratégica é composta pela analise dos ambientes externo e interno e, avaliacdo
dos resultados CAIXA e entrevistas com a alta gestdo. Neste momento é construida a Matriz de
Avaliacdo Estratégica ou Matriz SWOT, que apresenta o resultado de analise, onde foram
identificadas as Oportunidades e Ameacas e as Forcas e Fraquezas, base para a construcdo do
Direcionamento Estratégico.

O controle da execucdo do Plano Estratégico é efetuado por meio de indicadores e metas
definidas para os Objetivos Empresariais, base para a implementacdo da gestdo focada na
performance organizacional.

Os indicadores tém como possiveis funcdes: a de traduzir a estratégia e as politicas
relacionadas ao Objetivo Empresarial; a de orientar os projetos / iniciativas estratégicas que levem
ao alcance do Objetivo Empresarial; e a de ser um instrumento de avaliagdo e monitoramento dos
avancgos do Plano Estratégico.

A Politica de Formulacdo, Monitoramento e Avaliacdo da Estratégia Corporativa do
Conglomerado CAIXA — POO035 esta em fase de revisdo e determina as diretrizes e principios para
a formulagéo, monitoramento e avaliacdo da estratégia corporativa.

O modelo de Governanca adotado pela CAIXA esta convergente ao disposto na Lei n°
13.303/2016, no seu Decreto Regulamentador n°® 8.945/2016 e em Resolugdes do Conselho
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Monetéario Nacional (CMN), da Comissdo Interministerial de Governanga Corporativa e da
Administracdo de Participacdes Societarias da Unido (CGPAR).

Cadigo de ética

O Cadigo de Etica da CAIXA — MN RH103 - esta em conformidade com o Codigo de Etica
da Administracdo Puablica Federal, Decreto n°® 1.171/1994, e alinhado a Resolucdo CMN n°
2.554/1998 - art. 4°, que incumbiu as Diretorias de Instituicbes Financeiras a promoc¢éo de elevados

padrdes éticos, de integridade e de cultura organizacional sobre a importancia dos controles internos
a todos os funcionarios.

O MN RH103, que se encontrava, em 31/12/2018, na versdo 042, foi publicado pela
primeira vez em 16/08/2002, identificando como valores da Empresa: Respeito; Honestidade;
Compromisso; Transparéncia; e Responsabilidade.

Estrutura Organizacional

Além de haver previsdo de acompanhamento e controle de atividades por cada unidade, a
CAIXA possui estrutura organizacional do Sistema de Controles Internos. A VICOR - VP de
Riscos, que tem como mandato a “gestdo dos controles internos, dos riscos tomador e riscos
corporativos da CAIXA e Relacionamento com 06rgdos reguladores”, bem como o fluxo do
macroprocesso “Controle Empresarial”’, no qual estd prevista nas fases Risco e Controle
Institucional, na cadeia do processo “Gestdo Estratégica”, “Definir Sistema de Controle”.

O macroprocesso “Gestdo Estratégica” tem por objetivo definir, implementar, controlar e
avaliar os instrumentos que compdem o processo de gestdo da CAIXA e apresenta como produtos:
Plano Estratégico e Plano de Negdécios; Modelo Organizacional e Governanga; Controle
empresarial; Avaliacdo e ajustes nos rumos da Organizacéo.

A area responsavel pela gestdo do Sistema de Controle Interno é a SUCOI, vinculada a
VICOR — Vice-Presidéncia de Riscos.

Estrutura organizacional da AUDIT - auditoria geral

A Auditoria Interna vincula-se ao Conselho de Administracdo e se sujeita a orientacao
normativa e supervisao técnica do Sistema de Controles Internos do Poder Executivo, e seu titular é
designado ou dispensado por proposta do Presidente da CAIXA, aprovada pelo Conselho de
Administracéo.

Os fundamentos, a regulamentacdo e as diretrizes de relacionamento institucional da
auditoria estdo definidos no MN AEO001 — Auditoria Interna.

A Auditoria Interna tem como finalidade basica comprovar a legalidade e legitimidade dos
atos e fatos administrativos, avaliar a eficacia da gestdo de risco, do processo de gerenciamento de
capital, do controle e das préticas de governanca corporativa, executar e controlar as determinagdes
do COAUD - Comité de Auditoria, Gestdo das acOes estratégicas de auditoria, Executar, de forma
independente, a 3? linha de defesa e Acompanhar as demandas das auditorias independentes e as
demandas dos orgaos de fiscalizacdo e controle, sobre a perspectiva da Auditoria.

E atribuicdo do auditado, possibilitar ao auditor o livre acesso a quaisquer dependéncias,
documentos, processos, informacoes, sistemas e pessoas relacionadas ao trabalho em execucao.
Envolvimento da alta administracdo com foco nas questbes de controle interno e gestdo de
riscos

Estatutariamente, o Conselho Diretor deve aprovar e apresentar ao Conselho de
Administragéo, por meio do Presidente da CAIXA, o Sistema de Controles Internos e suas revisoes
periodicas, apresentando semestralmente os relatérios de situacdo ao Conselho de Administragéo,
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que ir4 avalid-los. O Conselho Diretor conta com a obrigatoriedade de participacdo do Vice-
Presidente responsavel pelas funcdes de controle e do Diretor Juridico, ou 0s seus substitutos para
deliberagéo colegiada.

O Conselho de Administracdo aprova e revisa as politicas de atuacdo da CAIXA, inclusive
as politicas de gerenciamento de riscos e de gerenciamento de capital da CAIXA e manifesta-se
acerca das acdes a serem implementadas para correcdes tempestivas de eventuais deficiéncias de
controle e de gerenciamento de riscos, bem como, € o responsavel pelas informacdes divulgadas no
relatorio anual a respeito da estrutura de gerenciamento de riscos e de gerenciamento de capital da
CAIXA.

Governanca corporativa em gestao de riscos

O gerenciamento de riscos e de capital da CAIXA esta pautado em boas préaticas de mercado
e no cumprimento das normas do Conselho Monetario Nacional - CMN e Banco Central do Brasil
— BACEN, sendo realizado por meio de estruturas de gerenciamento de riscos e de capital
compativeis com a dimensdo da exposic¢do aos riscos de credito, operacional, mercado, liquidez e
demais riscos relevantes aos quais a CAIXA esta exposta.

O conglomerado CAIXA e cada uma das subsidiarias reconhecem que a assuncdo e 0
gerenciamento de riscos sdo parte integrante e fundamental de suas atividades e que a gestdo
rigorosa e abrangente de riscos produz estabilidade nos resultados financeiros e contribui para a
geracdo de valor e para a consolidacdo da imagem de banco publico sélido, integrado, rentavel,
socialmente responsavel e eficiente.

Controle - prevencdo contra crimes de lavagem de dinheiro

A Prevencéo a Lavagem de Dinheiro (PLD) é um processo desenvolvido com o objetivo de
evitar que a CAIXA seja utilizada para a pratica dos crimes de lavagem de dinheiro e de
financiamento do terrorismo, especificados em lei e normas decorrentes.

A criacdo da Geréncia Nacional de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro - GEPLD, em
20/08/2019, demonstra a relevancia do tema na CAIXA e fortalece o cumprimento do mandato da
geréncia - prevenir a utilizacdo da instituicdo para pratica dos crimes de lavagem de dinheiro e
financiamento ao terrorismo - LDFT, especificados em lei e normas decorrentes, e mitiga possiveis
conflitos de interesse, riscos de imagem, legal e reputacional.

Contudo, a area de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro ja existia quando da criacdo da
GEPLD, porém vinculada a Geréncia Nacional Compliance e Normas — GENOR.

O trabalho de analise e comunicacdo de ocorréncias ao COAF € efetuado em estrita
observéancia da legislacdo vigente. Assim sendo, 0s parametros existentes no Sistema de Prevengéo
a Lavagem de Dinheiro buscam identificar situacGes que possam configurar indicios de ocorréncia
de crimes de LDFT, conforme enquadramentos previstos na Circular BACEN 3.542/2012 que
divulga a relagéo de operacdes e situagdes que podem configurar indicios de ocorréncia dos crimes
previstos na Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, passiveis de comunica¢do ao Conselho de
Controle de Atividades Financeiras (COAF).

Os procedimentos adotados pela GEPLD estdo descritos na NS001 — Prevencéo a Lavagem
de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLDFT) — Procedimentos Matriz e seu
cumprimento é verificado tanto em trabalhos realizados pela Auditoria Interna quanto pelo Banco
Central do Brasil.

O Manual Normativo PO 006 - Politica Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo regulamenta a Politica da empresa no tocante ao assunto, discorrendo
sobre os principios e diretrizes que devem ser seguidos por todos os empregados, dirigentes e
unidades gestoras na CAIXA.
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A CAIXA mantém o Comité Estatutario de Prevencdo contra os Crimes de Lavagem de
Dinheiro - CPLD, 6rgdo autdnomo, de carater deliberativo, com a finalidade de opinar e deliberar
sobre matérias que tratem sobre o tema no &mbito da Instituicéo.

O Planejamento Estratégico CAIXA 2019 PLD/FT foi apresentado internamente ao
Conselho Diretor, Comité Independente de Riscos, Comité de Auditoria e Comité de Prevencao
Contra Crimes de Lavagem de Dinheiro, além de apresentacéo ao Banco Central do Brasil, e possui
como objetivos:

e “Fortalecer os controles e monitoramentos da instituicdo, com utilizacdo de
inteligéncia preventiva e solugdes tecnoldgicas, com o objetivo de aprimorar as
rotinas e processos de deteccdo de indicios de crimes de Lavagem de Dinheiro e
Financiamento do Terrorismo, tornando a CAIXA uma empresa eficiente na
comunicagéo de eventuais ocorréncias, tendo os empregados engajados e capacitados
para possibilitar essa melhoria continua.”

Fonte: SUCOI - SN Controle Institucional do Conglomerados
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8.2 GESTAO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS - BB

8.2.1 Gestdo de riscos

A estrutura de gestdo de riscos do BB materializa-se por meio da governanca interna, politicas,
estratégias, processos, procedimentos e sistemas aplicados as atividades de identificacéo, avaliagéo,
controle, mitigagcdo e monitoramento de riscos, contribuindo para a manutencdo da solidez e da
solvéncia.

O BB possui processos para identificagdo dos riscos que compdem o inventario de riscos e para a
defini¢do do conjunto corporativo de riscos relevantes, os quais sdo importantes tanto para a gestdo
de riscos e de capital, como para a gestdo dos negdcios. A partir do momento que um risco é
considerado relevante, passa a ser necessaria a estruturacdo do seu modelo de gestdo, que considera:

e identificar os riscos: reconhece e classifica 0s riscos a que estd sujeita a Organizacdo,
especificando a origem e forma de ocorréncia;

e avaliar os riscos: dimensiona, quantitativa ou qualitativamente, o efeito potencial da exposicao a
risco da Organizacdo, possibilitando determinar o nivel de tolerancia ao risco;

e controlar os riscos: registra 0 comportamento e garante a manutencdo da exposi¢do a riscos,
conforme o nivel de tolerancia estabelecido;

e mitigar os riscos: reduz, compartilha ou transfere os riscos; e

e monitorar os riscos: verifica a adequacdo e a eficacia do modelo de gestdo de riscos.

A realizacdo dessas atividades é suportada por processos, procedimentos e sistemas aplicados a
gestdo de riscos, que resultam em fluxo continuo de informac6es, obedecendo as seguintes fases:

e Planejamento: coleta e analise dos dados e elaboracdo de propostas;
e Decisdo: apreciacdo e deliberacdo de forma colegiada;
e Execucdo: implementacdo, pelas areas, das decisdes tomadas;

e Acompanhamento: avaliacdo do cumprimento das deliberacGes e seus impactos no BB.

8.2.2 Controles Internos

Dentro da estrutura do BB, o Sistema de Controles Internos € um conjunto de politicas,
procedimentos, acdes e estruturas administrativas que visam auxiliar a Organizacgao a atingir seus
objetivos estratégicos e a mitigar riscos. Esta organizado e sistematizado para permitir que 0s
controles atuem sobre todos os niveis e processos da Organizacdo e cumpre 0s objetivos de
transparéncia (pilar 111 de Basileia) nas informacbes financeiras e ndo financeiras, internas e
externas, e esta em conformidade com leis e regulamentos a que o BB esta sujeito.
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Na organizacdo e avaliagdo do Sistema de Controles Internos, o BB se utiliza do modelo The
Comittee of Sponsoring Organizations (COSO), que é referéncia mundial no estudo e na
implantagdo de controles internos. Os cinco componentes do COSO (Ambiente de Controle,
Avaliacdo de Riscos, Atividades de Controle, Informacdo e Comunicacdo e Atividades de
Monitoramento) estdo presentes, de forma simultanea, nas estruturas administrativas, politicas,
procedimentos, instrumentos e praticas de governanga que constituem o Sistema de Controles
Internos do Conglomerado BB.

8.2.3 Avaliacdo do sistema de controles internos

No BB, o Sistema de Controles Internos (SCI) € constituido pelo conjunto de politicas, acbes e
estruturas administrativas que visa auxiliar a Organizacao a atingir seus objetivos estratégicos de
forma eficiente e em conformidade com as politicas estabelecidas.

Para promover uma atuacdo coesa e coordenada de todos os gestores de processos, produtos e
servigcos, no tocante ao gerenciamento de riscos e controles, o BB orienta-se pelo Modelo
Referencial de Linhas de Defesa (MRLD). O MRLD serve como orientador das atribuicoes,
responsabilidades e da forma de atuacdo das areas da Organizacdo em relacdo a riscos e controles.

No MRLD, a gestdo dos riscos incorridos pelo BB e dos controles necessarios a sua mitigacao é
realizada com base em trés linhas de defesa:

e a 17 linha de defesa é constituida pelos processos de negdcio, de apoio aos negocios e de
funcgdes corporativas que incorrem nos diversos riscos a que o0 BB esta exposto;

e a 22 linha de defesa corresponde as fungdes corporativas tipicas de gestdo de riscos, controles
internos e conformidade, bem como pelos processos desenvolvidos pelas fungbes de
organizacdo, seguranca e juridico, que auxiliam na mitigacao dos riscos incorridos na 12 linha de
defesa;

e a 3%linha de defesa abrange a funcdo de auditoria interna, a qual avalia a efetividade de todo o
ciclo de gerenciamento de riscos e controles da Organizagéo.

Os modelos, as metodologias e os demais instrumentos empregados na mensuracdo dos riscos
incorridos tém se mostrado satisfatérios. Quanto a informacdo e & comunicacdo, verifica-se que o
BB gera e utiliza informagdes tempestivas, atuais, acessiveis e condizentes com seu porte e
complexidade, de forma a apoiar o funcionamento do controle interno.

As deficiéncias identificadas sdo monitoradas, corrigidas e reportadas continuamente aos
responsaveis e ndo comprometem a qualidade das informagdes e o alcance dos objetivos do BB.

Portanto, pode-se concluir que o BB possui controles que mitigam riscos e estdo alinhados as
exigéncias dos reguladores externos, as boas praticas de governanga e as premissas estabelecidas
pela alta administracéo.
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8.3 GESTAO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS - BNDES

A Area de Integridade, Controladoria e Gestdo de Riscos (AICR) é composta por seis
departamentos: Compliance (DCOMP), Gestdo de Risco de Crédito (DERIC), Gestdo de Risco de
Mercado e Liquidez (DERIM), Gestdo de Risco Operacional e Controle Interno (DEROC),
Contabilidade (DEPCO) e Controladoria (DECON).

Dentre suas atividades, a AICR realiza 0 monitoramento das perdas financeiras potenciais diante
dos riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional, bem como propde que se implementem
controles condizentes com a relevancia dos riscos identificados. A unidade também apura as
necessidades de capital regulatorio requeridas em funcdo dos potenciais riscos e da aderéncia as
normas vigentes.

A gestdo de riscos operacionais no BNDES é baseada no conceito de camadas ou linhas de defesa.
A primeira camada é constituida pelos gestores dos processos no ambito das diversas Unidades
Fundamentais do Banco (Areas), com a responsabilidade de gerir os riscos que podem afetar as suas
respectivas atividades, devendo definir e manter controles adequados. A AICR atua como segunda
camada, sendo responsavel por desenvolver metodologias para gestdo de riscos e compliance,
apoiando os gestores quanto a aplicacdo dessas metodologias e reportando-se a Diretoria. A
segunda camada também é composta por outras Areas que executam acdes de monitoramento,
gestdo de riscos e compliance vinculados as suas atribuicdes. A terceira camada é formada pela
Area de Auditoria Interna (AT), que tem a funcéo de avaliar a efetividade desse processo de gestio,
de maneira independente, reportando-se ao Comité de Auditoria e ao Conselho de Administracéo.

As Politicas Corporativas do Sistema BNDES de Gestdo de Risco Operacional e Controle Interno
(PROCI), Gestdo de Continuidade de Negdcios (PGCN), Compliance (PCO), Gestdo de Risco de
Mercado (PCGRM), Gestdo de Risco de Liquidez (PCGRL), Gestdo de Risco de Crédito (PCGRC)
e Seguranca da Informacdo (PCSI), formalizam e instituem o0s principios necessarios ao
funcionamento da estrutura de governanca.”

Cabe a AICR atuar de forma decisiva diante dos principais gestores das diversas areas do BNDES,
avaliando os processos e propondo medidas para o aprimoramento dos controles internos e da
gestdo de riscos. Outras unidades que também se relacionam com o tema, como o DCOMP, a
GSEG e a Ouvidoria, tém apoiado na manutencdo de um Sistema de Controle Interno que permita a
Instituicdo mitigar os seus principais riscos.

Através de um trabalho continuo de identificacdo e andlise, a AICR levanta e reporta as instancias
competentes do BNDES, os riscos que podem afetar os objetivos da Instituicéo.

vV Os documentos que formalizam a aprovacao das politicas em vigor sdo:

- Resolucdo DIR n.° 3.218/2017-BNDES, aprovada pela Decisdo CA n.° 44/2017 — aprova a PROCI;
- Resolucdo DIR n.° 3.267/2018-BNDES, aprovada pela Decisdo CA n.° 45/2017 — aprova a PGCN;

- Resolucédo DIR n.° 3.054/2016-BNDES, aprovada pela Decisdo CA n.° 35/2016 — aprova a PCO;

- Resolucdo DIR n.° 3.214/2017-BNDES, aprovada pela Decisdo CA n.° 41/2017 — aprova a PCGRM;
- Resolucédo DIR n.° 3.215/2017-BNDES, aprovada pela Decisdo CA n.° 42/2017 — aprova a PCGRL,;
- Resolucédo DIR n.° 3.224/2017-BNDES, aprovada pela Decisdo CA n.° 49/2017 — aprova a PCGRC;
- Resolugéo DIR n.° 3.114/2017-BNDES, aprova a PCSI.
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8.4 RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

O Relatério a seguir esta no nome fantasia de Russell Bedford, que é o correspondente a razao

social da contratada MACIEL AUDITORES S/S — EPP.

RWF;&C|EL //// Russell Bedford

taking you further
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///// Russell Bedford

taking you further

RELA'[ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

Aos

Administradores do FUNDO PIS-PASEP

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES

Brasilia - DF

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis consolidadas do Fundo PIS-PASEP
(administrado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES, Caixa Econémica Federal - CAIXA e Banco do Brasil S.A - BB)
e do Fundo de Participagdo Social - FPS, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstragées do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos

fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do Fundo PIS-PASEP (administrado pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, Caixa Econémica
Federal - CAIXA e Banco do Brasil S.A - BB) e do Fundo de Participagéo
Social - FPS, em 30 de junho de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estéo descritas na segédo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relagéo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniéo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes contabeis como um todo e na formagéo de nossa opiniéo sobre :
essas demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido v&/]

contato@russellbedford.com.br www.russellbedford.com.br +55 (11) 4007.1219
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////// Russell Bedford

taking you further

separada sobre esses assuntos. Nossa auditoria do exercicio findo em
30 de junho de 2019 foi planejada e executada considerando que as operagdes
do BNDES néo apresentaram modificagdes significativas em relagdo ao ano
anterior. Nesse contexto, os Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa
abordagem de auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do
ano anterior, exceto pela inclusdo dos seguintes assuntos:

Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem disponibilidades, os recursos retidos e os
recursos a aplicar que possuam alta liquidez, que sejam prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que nédo estejam sujeitos a
um risco significante de mudanca de valor.

O saldo de recursos a aplicar representa aqueles oriundos de parte do retorno
das aplicagdes, néo utilizado para pagamento de rendimentos e saques de cotas.
Atendendo a Resolugdo CMN n° 2.655, de 5 de outubro de 1999, o saldo diario
dos recursos sob administragdo do Banco do Brasil S.A, da Caixa
Econémica Federal e Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
passou a ser remunerado com base na taxa de rentabilidade das aplicagdes
realizadas no Banco Central do Brasil. Em 21/9/2017 foi promulgada a
Lei n° 13.483. De acordo com o artigo 2°, a remuneragao das disponibilidades
dos recursos transferidos ao BNDES, enquanto ndo aplicados em financiamento,
passou a ser pela taxa média SELIC menos percentual fixado pelo Ministro da
Fazenda, a partir de 1° de janeiro de 2018.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Obtivemos o entendimento do processo desenvolvido pelo Fundo para anélise,
avaliagdéo e movimentagdo dos saldos, bem como para determinados
procedimentos de auditoria, com auxilio de nossos especialistas.

Em relacdo a metodologia de reconhecimento de caixa e equivalentes, foram
aplicados procedimentos de auditoria, entre eles: confronto dos saldos contabeis
com as posigoes financeiras, analise da evolugéo do saldo, origem de recursos
e aplicagdo, seguranga das informagdes e revisdo da documentagdo
comprobatoria.

Considerando os critérios e premissas adotadas pela administragdo na
apresentagédo das rubricas caixas e equivalentes e registros correspondentes,
entendemos como apropriados e consistentes, em todos aspectos relevantes,
no contexto das demonstragdes contabeis.

Empréstimos e Recebiveis de Clientes

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em mercado ativo e sdo
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer redugdo ao valor recuperavel. Esses valores estdo J/
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aplicados em empréstimos de capital de giro no Banco do Brasil S.A. e na
Caixa Econdémica Federal, destinados ao desenvolvimento de programas
especiais através de concessao de créditos as atividades de diversos setores da
economia nacional, preferencialmente as micro e pequenas empresas. A
rentabilidade para o Fundo ¢ a Taxa Referencial — TR adicionada a juros de 6%
ao ano, conforme Resolugédo CMN n° 2655, de 5 de outubro de 1999. Os saldos
existentes referem-se a aplicagdo das disponibilidades e a reaplicagdo dos
saldos residuais de operagdes anteriores a 1° de julho de 1974,

As operagoes de crédito no BNDES representam as liberagdes contratuais de
curto e longo prazo, acrescidas das variagdes monetarias e encargos financeiros
a que estdo sujeitas, conforme indices e taxas oficiais. As operagbes de
financiamentos e repasses de curto e longo prazo, realizadas para apoiar as
atividades produtivas de setores estratégicos do pais, foram destinadas a
investimentos. A rentabilidade minima é a TJLP para as operagdes contratadas
até 31/12/2017, e TLP para as operagdes contratadas a partir de
1° de janeiro de 2018, conforme a Lei 13.483/2017.

Os recursos aplicados nos agentes financeiros retornam ao PIS e ao PASEP
para pagamento de cotas e rendimentos conforme programagao orgamentaria.

Os riscos dos empréstimos e financiamentos sdo dos agentes financeiros
(Banco do Brasil S.A., CAIXA e BNDES) exceto quanto as operagoes
contratadas com o Fundo da Marinha Mercante - FMM, cujo risco & do proprio
Fundo PIS-PASEP.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Como parte de nossos procedimentos, avaliamos o desenho, a implementagao
e a efetividade operacional dos controles, analisamos a liquidagdo ou
transferéncia de contratos, confrontamos os maiores subcréditos da carteira de
contratos com documentos comprobatdrios, recalculamos a segregagdo entre
curto e longo prazos das contas financiamentos e operagdes contratadas e
confrontamos seu saldo com o balancete do BNDES.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acimas descritos,
consideramos adequados os critérios e as premissas adotadas pela
administragéo para determinagéo dos valores divulgados, e na segregagéo entre
curto e longos prazos, no contexto das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, em todos os seus aspectos relevantes.
Consideramos as premissas adotadas pela administracéo

Outras informagbes que acompanham as demonstragdes contabeis e o
relatério do auditor

A administragdo do Fundo é responsavel por essas outras informagdes que /
compreendem o Relatério da Administragao. \
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Nossa opinido sobre as Demonstragdes Contabeis nédo abrange o Relatorio da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes
contabeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluimos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar e este respeito.

Responsabilidade da administragédo e da governanga pelas demonstragoes
contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacgéo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a nédo
ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes,
ou néo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo s&o aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes
contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de segurancga, mas,
ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorges podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sa@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decises
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragde

S )
contabeis. L\//
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo detecgdo de
distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissédo ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre
a eficacia dos controles internos do fundo.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas
pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequagé@o do uso, pela administragdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condigbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteldo das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao
adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos
aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes contébeis do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagédo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios
da comunicagao para o interesse publico.

Séo Paulo, 27 de agosto de 2019

RUSSELL BEDFORD BRASIL
Maciel Auditores S/S
2 CRC RS 5.460/0-0 “T" SP

( W%) Go’;ng;dos ‘Sgr\tos
Contador 1 CRC RS 59.628/0-2
Sdcio Responsavel Técnico
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Fundo PIS-PASEP

Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p  elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis

Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO Nota 30.06.2019 30.06.2018
ATIVO CIRCULANTE 6.083.093 16.204.155
Caixa e Equivalentes de Caixa 4.a 3.837.675 14.388.238
Valores Mantidos Junto a Agentes Financeiros 5 3.343 62.905
Ativo Financeiro a Valor Justo com Ajuste a Resultado 6.a 197.231 129.661
Empréstimos e Recebiveis 7.a 2.044.844 1.623.351
ATIVO NAO CIRCULANTE 17.116.364 18.675.666
Ativo Financeiro a Valor Justo com Ajuste a Resultado 6.a 46.395 117
Empréstimos e Recebiveis 7.a 17.069.969 18.675.549
TOTAL DO ATIVO 23.199.457 34.879.821
PASSIVO 30.06.2019 30.06.2018
PASSIVO CIRCULANTE 2.633 56.357
Obrigag6es com Agentes Financeiros 8.a 2.633 56.357
PATRIMONIO LIQUIDO 23.196.824 34.823.464
Capital Social 12.c 22.835.412 34.348.191
Reservas e Retencdes 12.c 361.412 475.273
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 23.199.457 34.879.821

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Fundo PIS-PASEP
Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p  elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis
Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Nota Exercicio 2018/2019 Exercicio 2017/2018
RECEITAS 1.547.087 2.632.371
Receitas com Juros e Similares 1.427.287 2.575.410
Rendas de Operacdes de Crédito 7.b 1.147.828 1.895.156
Rendas de Recursos Disponiveis 4.b 279.459 680.254
Receita com Operagdes de Renda Variavel 119.297 38.800
Ganhos com Atualizagdo de Ativos Financeiros 6.d 113.845 35.104
Ganhos com Negociagao de Ativos Financeiros 6.d 3.975 3.052
Rendimentos de Titulos de Renda Variavel 6.d 1.477 644
Reversbes e Recuperacdes 495 18.142
Reversédo de Provisdo para Risco de Crédito 7d -- 17.503
Recuperagao de Crédito 9 495 639
Outras Receitas Operacionais 8 19
Receitas de Multas e Penalidades 11 8 19
DESPESAS (1.394.412) (1.523.701)
Despesas com Juros e Similares (807.201) (1.225.911)
Despesas com Participantes (807.201) (1.225.911)
Atualizagdo Monetaria sobre Cotas 10.a (145.993) (253.885)
Juros sobre Cotas Corrigidas 10.b (661.208) (972.026)
Despesa com Operagdes de Renda Variavel -- (1.062)
Atualizag&o de Cotas de Fundos Mutuos 6.d -- (1.062)
Provisdes e Ajustes Patrimoniais (5.923) (18.783)
Despesas de Proviséo para Risco de Crédito 7.d (5.923) -
Perdas com Operagdes de Crédito 7.h - (18.783)
Outras Despesas (581.288) (277.945)
Outras Despesas Operacionais (581.288) (277.945)
Despesas de Comissdao com Agentes 8.b (581.194) (277.776)
Despesas com Auditoria Independente 11 (94) (80)
Despesas de Atualizacéo de Obrigag8es Diversas 11 - (89)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 152.675 1.108.670

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicio 2018/2019 Exercicio 2017/2018

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 152.675 1.108.670

Outros Resultados ndo Realizados - -

Efeitos dos Impostos - -

TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 152.675 1.108.670

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Fundo PIS-PASEP

Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis

Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
COTISTAS RESERVAS E RETENGOES
Eventos Atuqli;agéo Resyltqdo Reserva p/ Re'tengi'?\o das Reserv_as p/ Total
Cotas Monetaria das Juros s/Cotas L_|qu|do Ajuste de Cotas Atuall_zagoes da Equacionar
Cotas Adicional Carteira do FPS Rendas -FMM

Saldos em 30.06.2017 36.173.501 469.170 1.099.280 1.099.280 933.424 53.053 10.660 39.838.368
Capitalizag&o nas contas de Participantes 2.662.152 (469.170) (1.099.280) (1.099.280) -- -- -- (5.578)
Resgate de Cotas pelos Participantes (6.810.318) -- -- -- -- -- -- (6.810.318)
Pagamentos de Rendimentos (542.359) - -- -- - -- -- (542.359)
Complemento de Valorizagéo -- -- -- -- 5.578 -- -- 5.578
Atualizagdo Monetaria de Cotas -- 253.885 -- -- -- -- -- 253.885
Juros sobre Cotas Atualizadas - - 972.026 - - - - 972.026
giosttarlisbuigao de Reservas para Ajustes de 630.285 _ _ _ (630.285) _ _ _
Ajustes em Contas de Participantes (1.340) - -- -- 1.304 -- -- (36)
Ajuste Participagéo de Cotas 1.734 -- -- -- (1.734) -- -- --
Ressarcimento de Participantes 36.599 -- -- -- (33.371) -- -- 3.228
Destinacéo do Resultado - - - 972.026 126.754 16.882 (6.992) 1.108.670
Saldos em 30.06.2018 32.150.254 253.885 972.026 972.026 401.670 69.935 3.668 34.823.464
Mutagbes do Exercicio (4.023.247) (215.285) (127.254) (127.254) (531.754) 16.882 (6.992) (5.014.904)
Saldos em 30.06.2018 32.150.254 253.885 972.026 972.026 401.670 69.935 3.668 34.823.464
Capitalizag&o nas contas de Participantes 2.197.835 (253.885) (972.026) (972.026) -- -- -- (102)
Resgate de Cotas pelos Participantes (12.464.462) - -- -- - -- -- (12.464.462)
Pagamentos de Rendimentos (125.140) - -- -- - -- -- (125.140)
Complemento de Valorizagéo -- -- -- -- 102 -- -- 102
Atualizag&do Monetéaria de Cotas - 145.993 - - - - - 145.993
Juros sobre Cotas Atualizadas - - 661.208 - - - - 661.208
giostgisbuigao de Reservas para Ajustes de 130534 _ _ _ (130.534) _ _ _
Ajustes em Contas de Participantes (281) - -- -- 279 -- -- 2)
Ajuste Participagéo de Cotas 4.038 -- -- -- (4.038) -- -- --
Ressarcimento de Participantes 3.239 - -- -- (151) -- -- 3.088
Valores por Deciséo Judicial (5) 5 -
Destinac¢éo do Resultado -- -- -- 132.199 (36.457) 56.924 9 152.675
Saldos em 30.06.2019 21.896.012 145.993 661.208 132.199 230.876 126.859 3.677 23.196.824
Mutag6es do Exercicio (10.254.242) (107.892) (310.818) (839.827) (170.794) 56.924 9 (11.626.640)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Fundo PIS-PASEP
Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p  elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis
Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicio 2018/2019 Exercicio 2017/2018

FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGCOES

Recebimentos de Empréstimos/Financiamentos 2.096.397 12.602.964
Juros Recebidos 952.397 1.154.138
Liberacdo de Empréstimos/Financiamentos (648.866) (257.429)
Pagamento Comissdes - Banco do Brasil S.A (127.829) (65.635)
Pagamento Comissdes - Caixa Econémica Federal (505.988) (163.343)
Pagamento Comissdes - BNDES (1.101) (432)
Rendas de Recursos Disponiveis 265.092 488.053
Recuperagéo de Créditos 495 639
Recebimento de Dividendos 267 337
Recebimento de Juros sobre o Capital 1.207 300
Outros 3.880 (1.143)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 2.035.951 13.758.449
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Ressarcimento a Participantes 3.088 3.192
Saques de Contas Individuais dos Participantes (12.464.462) (6.810.318)
Rendimentos Pagos aos Participantes (125.140) (542.359)
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (12.586.514) (7.349.485)
Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (10.550.563) 6.408.964
Inicio do Periodo 14.388.238 7.979.274
Fim do Periodo 3.837.675 14.388.238
(Redugéo)/Aumento de Caixa e Equivalentes Caixa (10.550.563) 6.408.964

Conciliagéo entre o Lucro Liquido e o Fluxo de Caix

a das Atividades Operacionais

Exercicio 2018/2019

Exercicio 2017/2018

Resultado Liquido do Exercicio 152.675 1.108.670
(Aumento)/Reducédo de Valores Mantidos junto a Agentes Financeiros 59.562 (49.865)
(Aumento)/Reducéo de Ativo Financeiro a Valor Justo (113.848) (34.049)
(Aumento)/Reducéo de Empréstimos e Recebiveis 1.184.085 11.463.424
(Aumento)/Reducéo de Outros Ativos -- 197
Aumento/(Reducéo) de Obrigacdes com Agentes Financeiros (53.724) 48.188
Aumento/(Reducao) de Outros Passivos -- (4.027)
Juros e Atualizagdes sobre Cotas Corrigidas 807.201 1.225.911
Caixa Liquido das Atividades Operacionais 2.035.951 13.758.449

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.



Fundo PIS-PASEP
Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p  elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis
Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

1- O FUNDO PIS-PASEP E SUAS OPERAGOES

O Fundo PIS-PASEP, constituido com os recursos do Programa de Integracédo Social — PIS e do Programa de Formacéao do Patriménio
do Servidor Publico — PASEP, unificados na forma do artigo 1° da Lei Complementar n° 26, de 11 de setembro de 1975, é um fundo
contabil de natureza financeira, que se subordina, no que couber, as disposi¢des do artigo 69 e seus paragrafos da Lei n® 4.728, de 14
de julho de 1965.

A partir de julho de 1974, na forma estabelecida pela Lei Complementar n° 19, de 25 de junho de 1974, regulamentada pelo Decreto
74.333, de 30 de julho de 1974, os recursos do PIS e PASEP passaram a ser aplicados unificadamente pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, diretamente ou por intermédio de seus agentes financeiros, destinando-se,
preferencialmente, a programas especiais de investimentos.

A Caixa Econdmica Federal e o Banco do Brasil S.A., nos termos das Leis Complementares n® 7 e n® 8, de 7 de setembro de 1970 e 3
de dezembro de 1970, sdo respectivamente, 0s agentes operadores dos programas PIS e PASEP.

O artigo 239 da Constituicdo deu novo destino aos recursos referentes a arrecadagdo das contribuigcbes devidas ao Programa de
Integracdo Social — PIS e ao Programa de Formagéo do Patrim6nio do Servidor Publico — PASEP, que passaram, a partir de 05 de
outubro de 1988, a custear o programa do seguro-desemprego e o abono anual. Em consequéncia, o Fundo PIS-PASEP conta agora
somente com as receitas de suas aplicages para conceder os beneficios legais a seus participantes.

Em raz&o da descontinuidade de destinacéo de arrecadagéo aos programas, os compromissos financeiros do Fundo PIS-PASEP (saques
dos participantes e remuneragéo dos agentes) sdo cobertos pelos retornos das carteiras de empréstimos e financiamentos realizados

pelo Banco do Brasil S.A., Caixa Econdmica Federal e BNDES, e pela transferéncia de recursos advindas das participagées no FPS,
fato que podera implicar na extingdo do Fundo a longo prazo.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

a) Declaragé@o de Conformidade

As demonstracdes contébeis foram elaboradas a partir de diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Agles e estao
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem as orientagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), no que couber, bem como as normas e
procedimentos legais previstos no roteiro contabil do Fundo PIS-PASEP.

As praticas contabeis adotadas no Brasil incluem as normas técnicas da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e as normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, quando
aplicavel.

O exercicio social do Fundo PIS - PASEP compreende o periodo de 1° de julho a 30 de junho do ano subsequente.

b) Bases de mensurag&o dos ativos e dos passivos

Estas demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de mensuracéo, exceto para os instrumentos
financeiros, que sdo mensurados a valor justo.

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Base de Consolidagdo

A sintese das principais praticas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstracdes contabeis consolidadas esté apresentada a
seguir.

As demonstracBes contabeis consolidadas incluem o PIS, o PASEP e o Fundo de Participagéo Social — FPS.

As politicas contabeis das entidades consolidadas séo consistentes com as politicas contabeis adotadas pelo Fundo PIS-PASEP.

O FPS é operado pelo BNDES e seu patrimdnio ndo deve ultrapassar 15% do patriménio dos participantes PIS-PASEP.

As aplicagcbes no FPS séo representadas, basicamente, por acdes, valorizadas pela cotacdo média do dltimo dia em que foram
negociadas ou pelo menor valor entre o custo de aquisi¢do e o valor patrimonial da agdo, calculado com base no ultimo balango da

empresa, bem como por quotas de fundos de investimentos valorizadas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos.

As receitas ou despesas decorrentes da valorizagdo de sua carteira de titulos s&o contabilizadas no resultado do exercicio, de acordo
com o regime de competéncia.

b) Conversdo de Moeda Estrangeira

Moeda Funcional e Moeda de Apresentacéo
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As demonstracdes contabeis consolidadas do Fundo PIS-PASEP foram elaboradas com base em sua moeda funcional (Real), que
representa a moeda do principal ambiente econdmico no qual as entidades atuam. O Real é também a moeda de apresentacéo das
demonstragdes contabeis consolidadas. Exceto quando indicado de outra forma, as informagdes financeiras quantitativas sdo
apresentadas em milhares de Reais (R$ mil).

Transagdes e Saldos

Transacdes em moeda estrangeira séo contabilizadas no seu reconhecimento inicial na moeda funcional, aplicando-se a taxa de cambio
a vista entre a moeda funcional e a moeda estrangeira na data da transacao.

As variagBes cambiais que surgem da liquidacéo de tais transagfes e da conversdo dos ativos monetarios em moeda estrangeira por
taxas cambiais de fechamento s&o reconhecidas como ganho ou perda no resultado do periodo.

C) Instrumentos Financeiros
Reconhecimento Inicial
Os ativos financeiros séo reconhecidos quando o Fundo PIS-PASEP se torna parte ativa das disposi¢es contratuais do instrumento.

Todos os ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da transacdo, na qual o Fundo PIS-PASEP se compromete a comprar
ou vender o instrumento, exceto para empréstimos, adiantamentos e transag6es regulares de compra e venda, que requerem a entrega
em data estabelecida por convencéo de mercado, a qual é reconhecida com a data de liquidagao.

Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos de originacdo, exceto nos casos
em que os instrumentos financeiros sdo classificados na categoria de valor justo através de resultado. Nesta categoria, 0s custos de
originacdo sdo reconhecidos no resultado do periodo.

Classificagéo

Os instrumentos financeiros sao classificados nas seguintes categorias: (i) custo amortizado, (ii) valor justo por meio do resultado (VJR)
e (iii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA).

A classificagcdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo do Fundo PIS-PASEP
determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, tomando por base seu modelo de negécio e as
caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa dos ativos financeiros.

Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo por me io do Resultado

Nessa categoria s&o incluidos os ativos financeiros que ndo se enquadram nas categorias custo amortizado ou valor justo por meio de
outros resultados abrangentes ou que séo, no reconhecimento inicial, designados de forma irrevogavel como valor justo por meio de
resultado.

No Fundo PIS-PASEP os ativos financeiros classificados nesta categoria compreendem as acdes, debéntures e fundos mutuos de
investimentos.

Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado
Séo ativos financeiros geridos dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja receber os respectivos fluxos de caixa contratuais.

No Fundo PIS-PASEP os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nédo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, nao
cotados em mercado ativo e sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
reducgéo ao valor recuperavel.

Esses valores estdo aplicados em empréstimos de capital de giro no Banco do Brasil S.A. e na Caixa Econémica Federal, destinados ao
desenvolvimento de programas especiais através de concessédo de créditos as atividades de diversos setores da economia nacional,
preferencialmente as micro e pequenas empresas. A rentabilidade para o Fundo é a Taxa Referencial — TR adicionada a juros de 6% ao
ano, conforme Resolugdo CMN n° 2655, de 5 de outubro de 1999. Os saldos existentes referem-se a aplicagéo das disponibilidades e a
reaplicacéo dos saldos residuais de operacdes anteriores a 1° de julho de 1974.

As operacdes de crédito no BNDES representam as libera¢des contratuais de curto e longo prazo, acrescidas das variagdes monetérias
e encargos financeiros a que estéo sujeitas, conforme indices e taxas oficiais. As operag8es de financiamentos e repasses de curto e
longo prazo, realizadas para apoiar as atividades produtivas de setores estratégicos do pais, foram destinadas a investimentos. A
rentabilidade minima é a TJLP para os contratos indexados em moeda nacional. Em 21.09.2017, foi promulgada a Lei n°® 13.483. De
acordo com o artigo 2° e com o paragrafo Unico do artigo 9°, a partir de 01.01.2018 a rentabilidade minima do Fundo para as operagdes
de financiamento sera a Taxa de Longo Prazo (TLP) para as novas contratacdes e renegociagoes.

Os recursos aplicados nos agentes financeiros retornam ao PIS e ao PASEP para pagamento de cotas e rendimentos conforme
Resolucdo do Conselho Diretor do PIS-PASEP n° 1, de 24 de abril de 2019.

Os riscos dos empréstimos e financiamentos séo dos agentes financeiros (Banco do Brasil S.A., CAIXA e BNDES) exceto quanto as
operacdes contratadas com o Fundo da Marinha Mercante - FMM, cujo risco é do préprio Fundo PIS-PASEP.
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Proviséo para Risco de Crédito

A Administracao do Fundo PIS-PASEP entende ser suficiente a constituicdo de proviséo para risco de crédito no percentual de 0,5% para
os contratos provenientes do Fundo da Marinha Mercante (risco do Fundo PIS-PASEP) em situacdo adimplente ou com atraso até 180
dias, e no percentual de 100%, para os créditos com atraso superior a 180 dias, conforme Resolugéo do Conselho Diretor do Fundo PIS-
PASEP n° 01, de 13.04.2000. As demais operagdes de crédito e instrumentos financeiros contabilizados pelo custo amortizado néo
representam risco para o Fundo, uma vez que o risco é dos agentes financeiros.

Reclassificagdo entre Categorias de Instrumentos Fi  nanceiros

A reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros é permitida em raras circunstancias ou nos casos isolados em que os
instrumentos a serem reclassificados atendem aos pré-requisitos da categoria de destino.

N&o houve reclassificagéo nos exercicios findos em 30 de junho de 2019 e em 30 de junho de 2018.

Classes dos Instrumentos Financeiros

Ativos Financeiros

Mensurados ao valor justo através do resultado
- Cotas de fundos de investimento
- Agbes
- Debéntures
Mensurados ao custo amortizado
- Operagoes de Crédito

d) Reconhecimento de Receitas e Despesas

O Fundo PIS-PASEP elabora suas demonstragdes contabeis segundo o regime de competéncia, com exce¢do das informacdes dos
fluxos de caixa.

Os critérios de reconhecimento especificos, a seguir, devem ser cumpridos antes que a receita seja reconhecida.
Receitas e Despesas de Juros

Receitas e despesas de juros sobre todos 0s instrumentos financeiros com incidéncia de juros sao reconhecidos dentro de “Receita com
Juros e Similares”, e “Despesas com Juros e Similares” na demonstra¢éo do resultado, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Despesas de Taxas e Comissdes

O Fundo PIS-PASEP paga despesas de taxas e comissfes para os agentes financeiros pelos diversos tipos de servicos prestados pela
administracdo dos programas PIS e PASEP.

Conforme a Resolugdo n° 3, de 9 de julho de 2003, a comissdo de administragéo do Banco do Brasil S.A. e da Caixa Econémica Federal
incide sobre os pagamentos de cotas e rendimentos do Fundo PIS-PASEP e é paga mensalmente.

O Fundo paga ao BNDES comissédo de 0,5% ao ano, calculada sobre o patriménio liquido do FPS e sobre as aplicag6es oriundas do
Fundo da Marinha Mercante — FMM, cujo risco operacional é do Fundo.

Essas comissdes sdo reconhecidas no resultado pelo regime de competéncia e pagas mensalmente, conforme execugéo orgamentaria.
Registro dos Encargos sobre Cotas

A atualizagcdo monetaria e os juros assegurados aos participantes sdo apurados anualmente, de acordo com o regime contabil de
competéncia, e so apropriados ao resultado em contrapartida de contas especificas do patrimdnio dos participantes.

e) Caixa e equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa, para fins de demonstragéo dos fluxos de caixa, incluem disponibilidades, os recursos retidos e 0s recursos
a aplicar que possuam alta liquidez, que sejam prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que ndo estejam sujeitos
a um risco significante de mudanca de valor.

f)  Provisbes, Contingéncias Passivas e Ativas

O PIS-PASEP reconhece uma provisdo quando esta contratualmente obrigado ou quando ha uma pratica passada que criou uma
obrigagdo ndo formalizada. A provisdo é reconhecida quando atender aos trés critérios elencados a seguir:

- a entidade tiver uma obrigacéo presente (legal ou presumida) como consequéncia de um evento passado;
- for provavel que um fluxo de saida de recursos seja exigido para liquidar a obrigacéo;
- puder ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigacao.
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Se alguma dessas condig6es ndo for atendida, a obrigagdo néo é contabilizada, somente divulgada.

A proviséo reflete o valor presente dos desembolsos que se espera que sejam exigidos para liquidar tal obrigagdo quando o efeito do
valor do dinheiro no tempo for relevante (mais de um ano). O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido
como despesa de juros.

As contingéncias ativas ndo sé@o reconhecidas nas demonstracdes contabeis, uma vez que podem apresentar resultados que nunca
serdo realizados. Quando a realizagdo do ganho for praticamente certa, o ativo correspondente néo é uma contingéncia ativa, mas sim
um direito e dessa forma seu reconhecimento é mandatério.

Uma contingéncia ativa somente é sujeita & divulgacéo quando a Administrag@o possui garantias de sua realizag8o ou decisdes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos ou a probabilidade da entrada de beneficios econémicos € alta.

g) Estimativas e Julgyamentos Criticos

A elaboragdo das demonstrag6es de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer o uso de julgamento na determinagao
e registro de estimativas contabeis, quando aplicavel. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada
por valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. Os itens que envolvem
julgamento ou o uso de estimativas, relevantes para as demonstracées consolidadas, abrangem, principalmente, o valor justo de
instrumentos financeiros e proviséo para risco de crédito. As estimativas e julgamentos séo periodicamente avaliados e estdo baseados
na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados para as suas circunstancias.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa estdo representados por depoésitos bancarios remunerados, com vencimento até trés meses, e que
apresentam risco insignificante de mudancas de valor em fung&o das altera¢des das taxas de juros.

O saldo de recursos retidos representa os repasses para pagamentos de saques em poder do Banco do Brasil S.A. e da Caixa Econdmica
Federal para atender as solicitac@es de saques de participantes, de acordo com cronograma aprovado pelo Conselho Diretor do Fundo
PIS-PASEP, e as despesas administrativas, incluindo as comissées dos agentes.

Estes recursos séo remunerados com base na taxa de rentabilidade das aplicagdes realizadas no Banco Central do Brasil, atendendo
ao disposto na Resolugdo CMN n° 2.655, de 5 de outubro de 1999.

O saldo de recursos a aplicar representa aqueles oriundos de parte do retorno das aplicacdes, ndo utilizado para pagamento de
rendimentos e saques de cotas. Atendendo a Resolugdo CMN n° 2.655, de 05 de outubro de 1999, o saldo diario dos recursos sob
administracdo do Banco do Brasil S.A, da Caixa Econémica Federal e Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social é
remunerado com base na taxa de rentabilidade das aplica¢des realizadas no Banco Central do Brasil. Em 21.09.2017 foi promulgada a
Lei n°® 13.483. De acordo com o artigo 2°, a remuneragdo das disponibilidades dos recursos transferidos ao BNDES, enquanto n&o
aplicados em financiamento, passou a ser pela taxa média SELIC menos percentual fixado pelo Ministro da Fazenda, a partir de
01.01.2018.

a) Composicao

30.06.2019 30.06.2018
Recursos Retidos 130.753 13.307.913
CEF 95.751 11.125.637
BB 35.002 2.182.276
Recursos a Aplicar 3.706.922 1.080.325
BNDES 3.116.314 180.832
BB 549.821 609.564
CEF 30.696 279.837
FPS 10.091 10.092
Total 3.837.675 14.388.238
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b) Rendas de Recursos Disponiveis

Exercicio 2018/2019 Exercicio 2017/2018
Sobre Recursos Retidos CEF 122.040 254.800
Sobre Recursos a Aplicar BNDES 84.091 251.125
Sobre Recursos a Aplicar BB 33.524 30.904
Sobre Recursos Retidos BB 28.700 121.406
Sobre Recursos a Aplicar CEF 10.353 21.194
Sobre Recursos a aplicar FPS 751 825
Total 279.459 680.254
5- VALORES MANTIDOS JUNTO A AGENTES FINANCEIROS
30.06.2019 30.06.2018
Remuneracao de Valores Mantidos Junto ao BB 2.300 3.553
Remuneracéo de Valores Disponiveis CEF 480 46.861
Remuneracéo de Valores Disponiveis BB 407 10.859
Remuneracéo de Valores Mantidos Junto a CEF 156 1.632
Total 3.343 62.905

6 - ATIVO FINANCEIRO A VALOR JUSTO COM AJUSTE ARES ULTADO

Refere-se as operagOes realizadas pelo FPS em titulos e valores mobilidrios. A composicdo dessas aplicagfes esta basicamente
representada por agdes, valorizadas pela cotagdo média do Ultimo dia Util do més de operacdes na Bolsa ou pelo menor valor entre o
custo de aquisigdo e o valor patrimonial da acéo, calculado até o Ultimo balancete disponibilizado pela empresa. As quotas de fundos de
investimentos s&o valorizadas ao custo acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) Composigao por Natureza

30.06.2019 30.06.2018
Acles 193.825 126.609
Debéntures 46.395 117
Fundos Mutuos de Investimento 3.406 3.052
Total 243.626 129.778

b)  Fundos Mutuos de Investimentos

Estas aplicagcdes s&o administradas por instituigcdes financeiras privadas. As cotas séo avaliadas pelos valores das cotas divulgadas
pelo respectivo administrador na data base do balanco.

Fundo Administrador 30.06.2019 30.06.2018
Fator Sinergia Banco Fator S.A 3.406 3.052
Total 3.406 3.052




Fundo PIS-PASEP

Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p  elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis

Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

c) Acles, Certificados de A¢Bes e Bonus da Subscric &0

Representa o montante destinado para a aplicagdo em titulos e valores mobiliarios, adquiridos pelo BNDES em favor do Fundo de

Participacdo Social, assim como suas variag8es patrimoniais.

30.06.2019 30.06.2018
Acbes Tipo
Quantidade Valor Quantidade Valor
Brasperola (*) PNA 6.129.900 -- 6.129.900 --
Chapeco (*) PN 1 -- 1 --
Kosmos (*) (**) PN 723.000.000 - 723.000.000 -
Lorenz (*) PN 140.772.937 - 140.772.937 -
Madef (*) PNA 11.944.687 - 11.944.687 -
Mesbla (*) ON 1.776.258.354 - 1.776.258.354 -
Motoradio (*) PN 2.240.714 - 2.240.714 -
Cosan Alim/Nova America (*) ON 458.737.782 -- 458.737.782 --
Cosan Alim/Nova America (*) PN 44.724.310 -- 44.724.310 --
Paranapanema ON 34.454 753 585.729 650
Petrobras ON 6.000.000 180.120 6.000.000 115.980
PIR Brasilia (*) ON 642.140 - 642.140 -
Sam Industrias (*) ON 1.918.000 - 1.918.000 -
Springer PNA 61.949 339 61.949 280
Springer PNB 22.312 335 22.312 7
Transparana (*) PN 1.610.980 -- 1.610.980 --
Trevisa PN 672.600 10.567 672.600 8.071
U. Sta. Olimpia (*) ON 751.807.605 - 751.807.605 -
Vulcabréas ON 258.500 1.711 258.500 1.621
Total 193.825 126.609

(*) Agbes com evidéncia qualitativa de perdas

(**) A companhia Arapua S/A passou a denominar-se Kosmos Comércio de Vestuario S/A

d) Resultado Operacional do FPS

Exercicio 2018/2019

Exercicio 2017/2018

Receitas com Aplicag6es em Titulos e Valores Mobili  arios
Ganhos com Atualizagéo Pelo Valor Justo de Ativos Financeiros
Ganhos com Negociagdo de Ativos Financeiro

Rendimentos de Titulos de Renda Variavel

Despesas com Operacdes de Renda Variavel
AtualizagBes de Cotas de Fundos Mutuos

Resultado com AplicagGes em Titulos e Valores Mobil  iarios

Demais Receitas
Receita sobre Recursos a Aplicar

Resultado Liquido do FPS

119.297
113.845
3.975
1.477

119.297

751
751

120.048

38.800
35.104
3.052
644

(1.062)
(1.062)

37.738

825
825

38.563
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7 - EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS

a) Composicao do Saldo

30.06.2019 30.06.2018
Banco do Brasil S.A 634.091 495.176
Empréstimo para Capital de Giro 630.786 492.547
Encargos Financeiros a Apropriar 3.305 2.629
Caixa Econdmica Federal 482.068 199.286
Empréstimo para Capital de Giro 482.068 199.286
BNDES 928.685 928.889
Operacdes Contratadas Apds 31/12/82 891.010 875.382
Encargos Financeiros das Operagdes Contratadas Apds 31/12/82 34.452 44.383
Operacgdes Contratadas com o FMM 9.192 9.170
Proviséo para Risco de Crédito (5.969) (46)
Total de Empréstimos e Recebiveis - Ativo Circulant e 2.044.844 1.623.351
BNDES 17.069.969 18.675.549
Operacdes Contratadas Apds 31/12/82 17.069.969 18.675.549
Total de Empréstimos e Recebiveis - Ativo Nao Circu  lante 17.069.969 18.675.549
Total de Empréstimos e Recebiveis 19.114.813 20.298.900

b) Rendas de Operagdes de Crédito

Exercicio 2018/2019

Exercicio 2017/2018

Juros sobre Empréstimos/Financiamentos BNDES 1.061.033 1.701.912
Atualizagdo Monetéaria sobre Financiamentos BNDES 34.875 95.053
Juros sobre Empréstimos BB 33.730 70.646
Juros sobre Empréstimos CEF 18.190 24,781
Atualizagdo Monetaria sobre Empréstimos BB - 2.099
Atualizagdo Monetaria sobre Empréstimos CEF - 665
Total 1.147.828 1.895.156
c) Composicéo da Carteira de Financiamentos por Ris  co de Crédito
Risco 30.06.2019 30.06.2018
BNDES 17.995.431 19.595.314
BB 634.091 495.176
CEF 482.068 199.286
PIS-PASEP (FMM) 9.192 9.170
Total 19.120.782 20.298.946

10
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d) Movimentagdo da Provisdo para Risco de Crédito

30.06.2019 30.06.2018
Saldo Inicial (46) (17.549)
Constituicdo/Reversao de Provisao (5.923) 17.503
Saldo Final (5.969) (46)
e) Provisdo para Risco de Crédito
Provisdo de Risco em 30.06.2019
Descricao Financiamentos Encargo_s a Total Valo_r 9 a
Apropriar Proviséo
Banco do Brasil S.A 630.786 3.305 634.091
Empréstimos para Capital de Giro 630.786 3.305 634.091
Operacdes Contratadas ap6s 31.12.1982 630.786 3.305 634.091
Caixa Econdmica Federal 482.068 - 482.068
Empréstimos para Capital de Giro 482.068 -- 482.068
Operagdes Contratadas ap6s 31.12.1982 482.068 -- 482.068
BNDES 17.970.171 34.452 18.004.623 (5.969)
Operacdes Contratadas ap6s 31.12.1982 17.960.979 34.452 17.995.431
Operagdes Contratadas com o FMM 9.192 - 9.192 (5.969)
Total 19.083.025 37.757 19.120.782 (5.969)
Provisdo de Risco em 30.06.2018
x . : Encargos a Valor da
Descricéo Financiamentos Apropriar Total Provisio
Banco do Brasil S.A. 492.547 2.629 495.176 -
Empréstimos para Capital de Giro 492.547 2.629 495.176 --
Operagdes Contratadas ap6s 31.12.1982 492.547 2.629 495.176 --
Caixa Econdmica Federal 199.286 - 199.286 -
Empréstimo para Capital de Giro 199.286 -- 199.286 --
Operacdes Contratadas ap6s 31.12.1982 199.286 - 199.286 -
BNDES 19.560.101 44.383 19.604.484 (46)
Operagdes Contratadas ap6s 31.12.1982 19.550.931 44.383 19.595.314 -
Operagdes Contratadas com o FMM 9.170 - 9.170 (46)
Total 20.251.934 47.012 20.298.946 (46)
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Fundo PIS-PASEP
Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p  elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis
Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado
f)  Proviséo para Risco de Crédito Operacdes Risco F undo PIS-PASEP
Variacéo
o . . . Provisdo Proviséo $ Saldo das Operagoes da
Operacdes de Financiamento — Risco FPP % Provisdo
30.06.2019 30.06.2018 | 30.06.2019 | 30.06.2018
Clientes com Atraso até 180 dias 0,5 (16) (46) 3.239 9.170 --
Clientes com Atraso acima de 180 dias 100 (5.953) -- 5.953 -- --
Total (5.969) (46) 9.192 9.170 -
g) Detalhamento dos Contratos de Financiamento FMM — Risco Fundo PIS-PASEP
Contrato N° Situagao Saldo Quantidade de Dias de Observagao
Atraso
1 Adimplente 3.239 - -
2 Inadimplente 5.953 313 —
TOTAL 9.192

h) Perdas com Operagdes de Crédito

Exercicio 2018/2019
Perdas com Operacgdes de Crédito -
Total -

Exercicio 2017/2018
(18.783)
(18.783)

8 - OBRIGACOES COM AGENTES FINANCEIROS

Referem-se ao saldo a pagar ao Banco do Brasil S.A., a Caixa Econdmica Federal e ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social a titulo de comisséo para cumprir os encargos administrativos e tecnoldgicos necessarios a administragdo do Fundo, inclusive

gastos com publicidade.

a) Composi¢cdo

30.06.2019 30.06.2018
CEF 1.844 45.929
BB 438 10.291
BNDES 351 137
Total 2.633 56.357

b) Despesa de Comissbes com Agentes Financeiros

Exercicio 2018/2019

Exercicio 2017/2018

CEF (461.903) (203.290)
BB (117.976) (73.740)
BNDES (1.315) (746)
Total (581.194) (277.776)
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Fundo PIS-PASEP

Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p  elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis
Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

9- RECUPERACAO DE CREDITOS

Exercicio 2018/2019

Exercicio 2017/2018

BNDES
Total

495
495

639
639

10 - DESPESAS COM JUROQOS E SIMILARES

a) Atualizacdo Monetaria sobre Cotas

Exercicio 2018/2019

Exercicio 2017/2018

Atualizagdo Monetaria sobre Cotas "PIS"
Atualizagdo Monetaria sobre Cotas "PASEP"
Total

(117.182)
(28.811)
(145.993)

(206.480)
(47.405)
(253.885)

b) Juros sobre Cotas Corrigidas

Exercicio 2018/2019

Exercicio 2017/2018

Juros sobre Cotas Corrigidas "PIS"
Juros sobre Cotas Corrigidas "PASEP"
Total

(530.759)
(130.449)
(661.208)

(790.584)
(181.442)
(972.026)

11 - OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

Exercicio 2018/2019

Exercicio 2017/2018

Receitas de Multas e Penalidades

Despesas com Auditoria Independente

Despesas de Atualizacéo de Obrigag8es Diversas
Total

8
(94)

(86)

19
(80)
(89)

(150)

12 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

Os empregados de empresas privadas e os servidores/empregados publicos, cadastrados nos Programas PIS e PASEP,
respectivamente, até 04 de outubro de 1988, participam no patriménio do Fundo PIS-PASEP e na distribuicdo anual de rendimentos,

proporcionalmente as suas remuneracoes.

Créditos

As contas individuais dos participantes sdo anualmente creditadas pela cota-parte de cada um:

- pelas reversdes dos rendimentos colocados a disposi¢éo dos participantes e ndo sacados durante o exercicio;

- pela atualizagdo monetéaria sobre o saldo final do exercicio anterior;

- pelos juros de 3% ao ano sobre os saldos corrigidos monetariamente das contas individuais de cotas;
- pelo resultado liquido adicional do exercicio, se houver, ap6s a constituicdo das reservas denominadas Reserva para Equacionar
Rendas — FMM e Retengéo das Atualiza¢des da Carteira do FPS, e de provisdes consideradas indispensaveis pelo Conselho

Diretor do Fundo PIS-PASEP.
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Fundo PIS-PASEP
Lei Complementar 26, de 11.09.1975, regulamentada p  elo Decreto 4.751, de 17.06.2003

Demonstragdes Contabeis
Exercicio Encerrado em 30.06.2019

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quan  do indicado

Rendimentos

Os rendimentos assegurados e facultados aos participantes do Fundo para saques em espécie compreendem:

- juros de 3% ao ano sobre os saldos corrigidos monetariamente das contas individuais de cotas;

- resultado liquido adicional do exercicio, se houver, apds a constituicdo das reservas denominadas Reserva para Equacionar
Rendas — FMM e Retencgédo das Atualiza¢Bes da Carteira do FPS, e de provisdes consideradas indispensaveis pelo Conselho
Diretor do Fundo PIS-PASEP.

Saques

Diante da Lei n° 13.677/2018, que alterou a redagéo da Lei Complementar n°® 26/1975, as cotas individuais dos participantes podem ser
sacadas na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos: (i) atingida a idade de 60 (sessenta) anos; (ii) aposentadoria; (iii)
transferéncia para a reserva remunerada ou reforma (militar); (iv) invalidez do titular ou de seu dependente; (v) titular do beneficio de
prestacao continuada, de que trata a Lei n® 8.742, de 7 de dezembro de 1993; (vi) por doencas: titular ou seu dependente com tuberculose
ativa, hanseniase, alienacdo mental, neoplasia maligna, cegueira, paralisia irreversivel e incapacitante, cardiopatia grave, doenca de
Parkinson, espondiloartrose anquilosante, nefropatia grave, estado avancado da doenga de Paget (osteite deformante), Sindrome de
Imunodeficiéncia Adquirida (Aids) ou portador do virus HIV, hepatopatia grave, contaminagéo por radiacdo, com base em concluséo da
medicina especializada, ou outra doenca grave indicada em ato do Poder Executivo; e (vii) na hipétese de morte do titular da conta
individual do PIS-PASEP, o saldo da conta sera disponibilizado a seus dependentes, de acordo com a legislagdo da Previdéncia Social
e com a legislacao especifica relativa aos servidores civis e aos militares ou, na falta daqueles, aos sucessores do titular, nos termos da
lei civil. Por fim, de acordo com o Decreto n° 9.409/2018, decorrente de previsdo na Lei n°® 13.677/2018, foi permitido ainda, no periodo
de 8 de agosto a 28 de setembro de 2018, o saque do saldo por qualquer titular de conta individual do Fundo PIS PASEP.

A variagdo nas Cotas “PIS” e “PASEP” refere-se aos saques no periodo, a provisdo de Atualizacdo Monetéaria e de Juros sobre Cotas
Corrigidas (Provisdo para Valorizagdo das Cotas). Ja no fechamento do exercicio, a variagao refere-se, apdés computados os saques de
cotas e rendimentos no periodo, pela ordem, aos Rendimentos a Pagar ndo sacados que retornam as contas individuais para
capitalizagdo, a distribuicdo de parte as Reserva para Ajuste de Cotas, se houver, & Atualizacdo Monetéria, aos Juros sobre Cotas
Corrigidas e ao Resultado Liquido Adicional, se houver.

Atualizacdo Monetéaria sobre Cotas

No exercicio findo em 30 de junho de 2019, os saldos das contas dos participantes foram reajustados em 0,667%, de acordo com o Voto
PIS-PASEP n° 11/2019, em conformidade com o artigo 12 da Lei n® 9.365/1996. Em 30.06.2018 houve reajuste de 1,297%.

b) Reservas e Retengdes
Reserva para Ajuste de Cotas

Destina-se a atender, durante o periodo, ao ajuste de cotas e ressarcimento de prejuizos causados aos participantes, inclusive de
decisdes judiciais adversas ao Fundo, conforme o Voto PIS-PASEP n° 11/2010. Em 30 de junho de 2019 foram distribuidos aos
participantes R$ 130.534 mil da Reserva de Ajustes de Cotas (R$ 630.285 mil - 30.06.2018). Na destinag&o do resultado do exercicio,
apos a constituicdo da Retencdo para Atualizagédo da Carteira - FPS, da Reserva para Equacionar Rendas - FMM e apds a distribuicao
do Resultado Liguido Adicional, o saldo remanescente foi deduzido da Reserva para Ajuste de Cotas, no montante de R$ 36.457 mil em
30.06.2019 (acrescido em R$ 126.754 mil em 30.06.2018).

Retencgéo para Atualizacéo da Carteira FPS

Foi constituida aplicando-se o percentual de 50% sobre o patrimdnio do Fundo FPS, objetivando assegurar o Fundo contra riscos ou
eventuais ocorréncias significativas no mercado em que opera. Em 30 de junho de 2019, a retencao apresentava saldo de R$ 126.859 mil
(R$ 69.935 mil em 30.06.2018), de acordo com o Voto PIS-PASEP n° 11/2019, aprovado pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP.
Reserva para Equacionar Rendas — FMM

Tem por objetivo a preservacédo do equilibrio econémico entre as receitas e despesas do Fundo, em virtude dos saldos das contas dos
participantes e da carteira recebida do Fundo da Marinha Mercante — FMM serem atualizados por indices diferentes, além do risco
referente ao inadimplemento dos contratos transferidos e da incerteza sobre a realizagdo dos ativos devidos pelo FMM relativo ao
reembolso de descontos contratuais (AFRMM).

Foi constituida aplicando-se o percentual de 40% sobre o saldo dos contratos transferidos em curso normal.
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c) Composicéo do Patriménio Liquido

30.06.2019 30.06.2018

Capital Social 22.835.412 34.348.191
Participantes do Fundo 22.835.412 34.348.191
Cotistas do PIS 18.330.560 27.937.246
Cotas 17.576.510 26.149.598
Atualizagdo Monetaria das Cotas "Pis" 117.182 206.480
Juros sobre Cotas "PIS" 530.759 790.584
Resultado Liquido Adicional 106.109 790.584
Cotistas do PASEP 4.504.852 6.410.945
Cotas 4.319.502 6.000.656
Atualizagdo Monetaria das Cotas "Pasep” 28.811 47.405
Juros sobre Cotas "Pasep” 130.449 181.442
Resultado Liquido Adicional 26.090 181.442
Reservas e Retencdes 361.412 475.273
Reserva para Ajuste de Cotas "PIS" 196.370 324.129
Retenc¢éo das Atualizacdes da Carteira do FPS "PIS" 105.604 58.218
Reserva para Equacionar Rendas - FMM "PIS" 3.106 3.077
Reserva para Ajuste de Cotas "PASEP" 34.506 77.541
Retencgéo das Atualiza¢des da Carteira do FPS "PASEP" 21.255 11.717
Reserva para Equacionar Rendas - FMM "PASEP" 571 591
Total 23.196.824 34.823.464

13 - GESTAO DE RISCO

O Fundo PIS-PASEP esta exposto aos riscos operacional, de crédito, de liquidez e de mercado (cambio e agdes).

O risco operacional refere-se a possibilidade de ocorréncia de falhas no pagamento aos cotistas decorrentes de deficiéncias ou
inadequacé&o dos processos internos, pessoas e sistemas dos agentes que realizam esta atividade (Caixa Econdmica Federal e Banco
do Brasil S.A.). Conforme instrumento celebrado entre o Fundo PIS-PASEP e os referidos agentes, eventuais perdas decorrentes de
falha no pagamento dos cotistas seréo de responsabilidade da Caixa Econdmica Federal e do Banco do Brasil S.A. Dessa forma, o risco
operacional do Fundo PIS-PASEP é mitigado.

O risco de crédito esté associado a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do ndo cumprimento pelo tomador dos recursos
das respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados. A exposicdo ao risco de crédito de grande parte dos ativos do Fundo é
dos agentes que repassam seus recursos — Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil S.A. e BNDES. O Fundo PIS-PASEP esta exposto
a este risco nos contratos provenientes do Fundo da Marinha Mercante — FMM. O referido risco foi minimizado com a constituicdo da
Reserva para Equacionar Rendas — FMM (Nota 12.b). A Administragdo entende que o saldo desta reserva é suficiente para mitigar o
risco de crédito da carteira oriunda do FMM.

O risco de liquidez é a possibilidade de ocorréncia de descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade
do fundo PIS-PASEP honrar seus compromissos com o0s cotistas. Os Agentes asseguram ao Fundo o retorno mensal dos montantes
dos recursos a eles repassados. Desta forma pode-se relacionar este risco a liquidez dos agentes e por extenséo a Unido.

O Fundo PIS-PASEP esta exposto ao risco de mercado ligado ao cambio em operagdes atreladas ao délar norte-americano, da carteira
oriunda do FMM. N&o obstante, considerando a relevancia desta parte da carteira (0,05% em 30.06.2019), a Administracdo do Fundo
entende que as possiveis perdas oriundas do risco de cAmbio ndo séo significativas em comparacao a totalidade da carteira de operacdes
de crédito.

A exposicéo ao risco de mercado também esté associada a carteira de acdes do Fundo de Participagdo Social — FPS, cujo gestor é o
BNDES. A mitigacao deste risco é feita através da constituicdo de Retencéo para Atualizacdo da carteira do FPS (Nota 12.b). Com isso,
a Administrac&o entende que os riscos ou eventuais ocorréncias significativas no mercado sao minimizadas. Ademais, o BNDES monitora
0s numeros relativos as participagdes societarias do Fundo de Participagcdo Social — FPS.
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14 - PARTES RELACIONADAS

30.06.2019
Nota
BB BNDES CEF Total
Ativos
Disponibilidades 4.a 35.002 - 95.751 130.753
Recursos a Aplicar 4.a 549.821 3.126.405 30.696 3.706.922
Valores Mantidos Junto a Agentes Financeiros 5 2.707 -- 636 3.343
Ativo Financeiro a Valor Justo 6.a - 243.626 -- 243.626
Empréstimos e Recebiveis 7.a 634.091 17.998.654 482.068 19.114.813
Passivos
Obrigag6es com Agentes Financeiros 8.a 438 351 1.844 2.633
Exercicio 2018/2019
Contas de Resultado
Rendas de Operacdes de Crédito 7.b 33.730 1.095.908 18.190 1.147.828
Remuneracéo sobre Valores Disponiveis 4.b 62.224 84.842 132.393 279.459
Recuperagéo de Créditos 9 - 495 - 495
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 6.d - 119.297 - 119.297
Despesas de Comissdo com Agentes 8.b (117.976) (1.315) (461.903) (581.194)
30.06.2018

Nota BB BNDES CEF Total
Ativos
Disponibilidades 4.a 2.182.276 - 11.125.637 13.307.913
Recursos a Aplicar 4.a 609.564 190.924 279.837 1.080.325
Valores Mantidos Junto a Agentes Financeiros 5 14.412 - 48.493 62.905
Ativo Financeiro a Valor Justo 6.a - 129.778 - 129.778
Empréstimos e Recebiveis 7.a 495.176 19.604.438 199.286 20.298.900
Passivos
Obrigag6es com Agentes Financeiros 8.a 10.291 137 45.929 56.357

Exercicio 2017/2018

Contas de Resultado
Rendas de Operacdes de Crédito 7.b 72.745 1.796.965 25.446 1.895.156
Remuneracéo sobre Valores Disponiveis 4b 152.310 251.950 275.994 680.254
Recuperacgéo de Créditos 9 - 639 - 639
Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 6.d - 37.738 - 37.738
Despesas de Comissdo com Agentes 8.b (73.740) (746) (203.290) (277.776)

15 - OUTRAS INFORMACOES

No exercicio encerrado em 30 de junho de 2019 foram realizadas transferéncias de cotas no valor liquido de R$ 17.116 mil em favor do
PASEP. No exercicio anterior ndo houve transferéncias entre programas.
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Representante da Secretaria do Tesouro Nacional - Coordenador

Representante do Ministério da Economia

Representante do Ministério da Economia

Representante do Ministério da Economia

Representante do Ministério da Economia

Representante dos participantes do PIS

Representante dos participantes do PASEP

Secretario-Executivo do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP

Eduardo Cesar Pasa

Banco do Brasil S.A.
Contadoria Geral

Contador CRC-DF 017-601/0-5

Juliana Grigol Fonsechi

Caixa Econémica Federal

SUCON - SN Contabilidade e Tributos
Contador CRC-DF 020734/0

Maria da Conceigao Viviane Tavora de Freitas

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Chefe do Departamento de Contabilidade

Contador CRC-RJ 093073/0-5
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